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FRQ VHGH LQ 3RPH]LD 50 3LD]]DOH GRWOD3OWRPERINH V Q F  /
FDSLWDOH VRFLDOH GHOLEHUDWR HXUR VHWWHFHQWRY
TXDQWD YLUJROD TXDUDQWD VRWWRVFULWWR H YHUVDWR SHU
TXDWWURPLODTXDWWURFHQWRFLQTXDQWD YLHJROD TXDUDQWD
,PSUHVH GL 5RPD FRQ LO &RGLFH ILVFDOH 3DUWLWD ,9% H
5($% Q 50 VRFLHWj DPPHVVD DOOH QHJR]LD]LRC
QH[W *URZWK OLODQ JHVWLWR GD %RUVD ,WDOLDQD 6 S $
OD TXDOH MVLY¥H FRBFREE@WIF DLQ RMW D QRYHPEUH SUHVVR L¢
PLR VWXGLR DOOH RUH TXDWWRUGLFLS WHFHQXV H WUHQWI
PHGLDQWH LQWHUYHQWR LQ YLGHRFRQIHUXWHUHDB®OD PLD FRV)\
GHOLEHUDUH UHODWLYDPHQWH DOOD SDUWH VWUDRUGLQDULD
25',1( '(/ *,2512
$WWULEX]LRQH DO &RQVLJOLR GL $PPLQLVWUDJLRQH GL XQD
H WHU FRG FLY DG DXPHQWDUH LO FDSLWDOH VRFLDOH
QL DQFKH FRQYHUWLELOL ILQR D PDVVLPL HXUR DQF
GLULWWR GL RSJLRQH R LQ YLD JUDWXLWD DQFKH DL VHQVL GH
H GHOOJDUWLFROR FRG FLY GHOLEHUD]JLRQL LQHUHQWL H
,0O SUHVHQWH YHUEDOH GL DVVHPEOHD UHGDWIMHYDPHQWH DOOL
QRWDLR UHGDWWR VX ULFKLHVWD GHORUPWDIRAR BRPLQLVWUDW
WHVWXDOH PDQWHQGHQGR O XWLOL]]JR GHODPUHRUPD YHUEDOH
WHOOHJLELOLWj GHOO DWWR
/YDVVHPEOHD VL q VYROWD FRPH VHJXH
$VVXPH OD SUHVLGHQ]D GHOO $VVHPEOHD LO 3UHVLGHQWH GHC
QH 3HOLJUD 3LHWUR DL VHQVL GHOODXDWWMLFROR/ HQ@®HIOGR VWD
SHUVRQD XOWLPDWH OH DWWLYLW] SURSRIGGHXMDUFAKH BPOD WHC
DYYLR DL ODYRUL DOOH RUH TX DWW R UKB [FFRLQ VHVBINDX W L W U
TXDQWR VHJIXH
FKH LO FDSLWDOH VRFLDOH VRWWRVFURWWR BIQRHRUVDWR q GL
YHPLODTXDWWURFHQWRQRYDQWD YLUJROD TXDUDQWD HG q V.
WUHPLOLRQLFLQTXHFHQWRXQGLFLPLODVHWWHFHQWRGXH D]LR
GHO YDORUH QRPLQDOH SHU LO TXDOH O LQGLFD]JLRQH GL Q
WUHQWDVHLPLODQRYHFHQWRGXH ULVXOWDUHWHNGDLO 5HJLVWUR
FD FRQ FRPXQLFD]JLRQH XQLFD WHOHPDWLEQR BQUIDWD QRYHP
GDWD Q 35$% DPPHVVH VXO VLVWHPD PXOWLODWHUDOH
PLQDWR (XURQH[W *URZWK OLODQ H JHVWLWR GD %RUVD ,WDOL|
$,0 ,WDOLD OHUFDWR $OWHUQDWLYR GHO &DSLWDOH
FKH OD 6RFLHWj GHWLHQH Q RWWRPLODFLQTXHFHQWRFL
OH TXDOL LO YRWR ULVXOWD VRVSHVR
FKH O $VVHPEOHD g VWDWD UHJRODUPHQWH FRQYRFDWD LQ GI
OXRJR DOOH RUH VHF POREWRFDPLRYWPD GL OHJJH H DL VHQVL




GHOO DUWLFROR GHOOR VWDWXWROWREQBQADERMHL GD DYYLV
FKLHVWH GDOOH YLJHQWL GLVSRVL]LRQL @ROHPYWHYH H UHJROD
VH SXEEOLFDWR LQ GDWD QRYUHPEUH VXO VLWR LQ
ZZZ SRUWREHOORVSD FRP VH]LRQH 3, QYHVWRU 5HODWLRQV * $
QHW ZZZ ERUVDLWDOLDQD LW DOOD VH]JLR@KRW®W|LRQL 'RFXPHQW
GLDQR ,WDOLD 2JJL GHO QRYHPEUH
FKH g DQGDWD GHVHUWD OD ULXQLRQH LQ BWIQPD FRQYRFD]LR
GDWD QRYHPEUH LQ TXHVWR OXRJR DOOH RUH H PLQXW
FRVWLWX]JLRQH GHL TXRUXP GL OHJJH
FKH GDOO DYYLVR GL FRQ YGRH DJWRQH L]LRQMWIDOPKHQWHUYHQW
VHPEOHD DL VHQVL GL OHJJH H GL VWDWXWR VSHWWD DJOL D]l
VLD SHUYHQXWD DOOD 6RFLHW] HQWUR CSJHIEQIE IE® O WHU]R JLR
WH OD GDWD ILVVDWD SHU O DVVHPEOHD RVVLD LO JLRUQR C
PXQLFD]LRQH ULODVFLDWD GDOO LQWHUPHGLDULR DXWRUL]]DW
PHGLDULR FKH VXOOD EDVH GHOOH SURSVMWHPDAURWWXUH FRQYV
QH 5HVWD IHUPD OD OHJLWWLPD]LRQH PPXOQLEWMBYHQWR H DO
QH GHOOYT,QWHUPHGLDULR VLD SHUYHQXWD ®XWD 6RFLHWj ROW
FKp HQWUR O LQLJLR GHL ODYRUL DVVHPEOHDUL GHOOD VLQJRO|
/D &RPXQLFD]JLRQH GHOO ,QWHUPHGLDULR g HIIHWWXDWD GDOO
GHQ]H UHODWLYH DO WHUPLQH GHOOD JLRUQDWD FRQWDELOH ¢
SHUWR SUHFHGHQWH OD GDWD ILVVDWD SHU O DVVHPEOHD F G
QRYHPEUH /H UHJLVWUD]LRQL LQ DFFUHGLWR R LQ DGGHEL
FHVVLYDPHQWH D WDOH WHUPLQH QRQ ULQHYDGR®L ILQL GHOC
GLULWWR GL YRWR LQ DVVHPEOHD
FKH VRQR SHUYHQXWH UHJRODUPHQWH &RPXQLFD]JLRQL GD Q
WD GDO GREFXPHQWR FKH VL DOOH$D DO SUHVHQWH DWWR VRWW
FKH GDOO DYYLVR GL FRQYRFD]JLRQH VL SRIBRMGH FKH O LQWH!
DYYHQLUH DQFKH H WUDPLWH FROOHJDPHQWRQ@Q YLGHR DXGLR
GR OH PRGDOLWj QHO GHWWDJOLR SUHYLVWH GDOO DYYLVR GL |
FKH OfLQWHUYHQWR DOOYDVVHPEOHD GHJOHVIVDRQWLVWUDWRU
VRIJJHWWL OHJLWWLPDWL GLYHUVL GDSRR\ORURYDHQIXDHOL VSHW
DQFKH PHGLDQWH PH]]JL GL WHOHFRPX@LFIDY|LERBOPR@WH PRGDC
FRPXQLFDWH GDOOD 6RFLHW] QHO ULVSHWMRSGHWOWBHE GLVSRVL]
OH HYHQLHQ]D
FKH QRQ VRQR SUHYLVWH SURFHGXUH GL YRWR SHU FRUULVSF
FL
FKH O DYYLVR GL FRQYRFD]JLRQH UHFD O LQGLFD]JLRQH VXOOH |
FKH g SUHVHQWH LO TXDUDQWXQR YLUJROD FLQTXDQWD
VRFLDOH DYHQWH GLULWWR GL YRWR LQ@ FHRQ@XRWRPLQYj DOOH YL.
YLGHRFRQIHUHQ]D DG HFFH]JLRQH GL HVVR SUHVLGHQWH SUHYV
GL Q RWWR VRFL SHU XQ WRWDOH GL Q XQPLOLRQHT:
PLODWUHFHQWRVHWWDQWDWUp D]LRQL RG®IOXNHIHHRYHQWL GL
FR QRPLQDWLYR GHL VRFL LQWHUYHQXWILOBKG®IHWWBOOHJD DO S
% SHU FXL FRQVWDWD FKH VRQR LQWHUYHQXWL D TXHVWD DV
XQPLOLRQHTXDWWURFHQWRVHVVDQWDVHWWHPLODQRYH]

ULH SDUL DO TXDUDQWXQR YLUJROD RARWPDQWD SHU FHQW
SUHQVLYR GHOOH DJLRQL SURSULH VXO WRWDOH GL Q
FLPLODVHWWHFHQWRGXH D]JLRQL RUGLQDULH

FKH ¢ SUHVHQWH SDUWH GHO &RQVLJOLR GRR$PPLQLVWUD]LRQ
TXDOH 3UHVLGHQWH 3HOLJUD 3LHWUR SUHVHQWH GL SHUVRQD



IHUHQ]D O $PPLQLVWUDWRUH 'HOHJDWR H &BBRKLUOLHUH 3UHWH
SREHUWR H 'L *LXVHSSH OLUFR

FKH ULVXOWD DVVHQWH LO FRQVLJOLHUH (VSRVLWR &LUR

FKH g SUHVHQWH LQ YLGHRFRQIHUHQ]D O BQMAHUR &ROOHJILR ¢
GHQWH 'RWW 5DSSROL 9LQFHQ]JR H GHL 6LORBWW®WL (IIHWWLYL 'R\
3HOOHJULQR *LDQOXFD

FKH VL ¢ DFFHUWDWR GHOO LGHQWLWj] H GHOOD OHJLWWLPD]LF

FKH VL ¢ DFFHUWDWR GHO FRUUHWWR IRDILRWD®PHQWR GHO VL
]JDWR H LQ SDUWLFRODUH FKH WDOH VD¥WHPW DR OHIQAMHIM DO SU
WLWj H OD OHJLWWLPD]LRQH GHJOL LQVDIXQHD@IWLFRGJIJRODUH
VWDWDUH H SURFODPDUH L ULVXOWDWL CEHDWOMHFRS\DD]LRQH H St
UH DOOD GLVFXVVLRQH H DOOD YRWD]JLRQH VLPXOWDQHD VXJOL

FKH O DVVHPEOHD g TXLQGL YDOLGDPHQWG LF&GRRYWLWXLWD LQ \
QHD D GHOLEHUDUH VXJOL DUJRPHQWL SRVWL DOO RUGLQH GHO
,O0 3UHVLGHQWH TXLQGL ULFKLHGH IRUPDOPHGQGWH FKH L SDUWHF
FKLDULQR O HYHQWXDOH VXVVLVWHQ]D GL FDXIWH GL LPSHGLPH(
YRWR R GHOO HVLVWHQ]D GL SDWWL SDUGL RHIDELH DL VHQVL C
GHOOR 6WDWXWR 6RFLDOH QRQ FRQRVFLXWHQEDBWOX3UHVLGHQWH
QD GLFKLDUD]LRQH YLHQH UHVD LQ WDO VHQVR
,0 3UHVLGHQWH SUHFLVD H FRPXQLFD

FKH LO PRGXOR GL GHOHJD g VWDWR PHWQRVHB WIGIWSRVL]LRQH
GHOOD 6RFLHW|]

FKH QRQ VRQR LQWHUYHQXWH ULFKLHVWH GL LQWHJUD]LRQH G

FKH LQ EDVH DOOH LQIRUPD]LRQL H FRPRIJHVDWMIRBOKHSHUY HQ X\
ULVXOWDQR GLUHWWDPHQWH R LQGLUHWWDRRHRWH SRVVHVVRUL
VXUD SDUL R VXSHULRUH DO WUH SHURPHEWR 3GHW/ KDSLWDO}
6LPRQH &DSRULFFL 6WHIDQR 3HOLJUD 3LHWUR ([SDQGL 6 U O

FKH VL RPHWWHUj OD OHWWXUD LQW FHIRMWIH DB0HQ. RREX@H Q W L
GHO JLRUQR GDO PRPHQWR FKH g VWDWD PHVVD D GLVSRVL]LF
FRQFHUQHQWH O DUJRPHQWR SRVWR DOOfRUGLQH GHO JLRUQR
JOLR GL $PPLQLVWUD]LRQH

FKH VRQR VWDWH HVHJXLWH D QRUPDYGVYWIHJIOH FARE®IX VWDW X W |
QLFD]JLRQL XWLOL D OHJLWWLPDUH O LQWHUYHQWR LQ $VVHPEO]

FKH QHO FRUVR GHOOD SUHVHQWH DVMMMRECRFLDD® EDVH DOO
GHO 5HJRODPHQWR DVVHPEOHDUH HOHWWRNREBHVRPD FLWDWF
QR YRWDWH LQ PRGR SDOHVH D YRFH FRQ FRPXQLFD]LRQH GHI
BUHVLGHQWH H FKH L QRPLQDWLYL GHL VRFIGDDYRUHYROL FRQ
OD YRWD]LRQH

FKH QHO FRUVR GHOOD $VVHPEOHD FRAXRQAKHUj DL SUHVHC
GDWL DJJLRUQDWL VXOOH SUHVHQI]H

', 6&866,21(

$ TXHVWR SXQWR LO 3UHVLGHQWH SDVVD OIRWIE VQUDWWD]LRQH
GHO JLRUQR GHOOD SDUWH VWUDRUGLQDWMWIXWROMRWLYR DOOD -
FLDOH FRQ O BWROWVLEX]IRR@H FPPLQLVWUD]LRQH GL XQD GHOHJD
DUWLFROL H WHU GHO FRGLFH ADQMH DG HDXHPWQWDUH L
WHUH REEOLJD]LRQL DQFKH FRQYHUWLELOLDMVQR DG XQ PDVVL
PL HXUR YHQWLPLOLRQL DWWULEXH@®R DQFKH OD IDF
GL RSJLRQH H GL DXPHQWD UH QB R M DLWDHFPGNLWGIHIOD FD S WW BRGIR
FRPPL H H GHOOJDUWQPROWWR FRRRH PHYOLR ULVXOWD GDO
JLRQH LOOXVWUDWLYD GHO &R@WLX\OW BDMLD$6 PDQIYVMWLGHR@H D



VHQWL FKH VL DOOHJD DO S&HWHIGCWMW \WI/WE GRWWR QR YOIHP\E WH
JLj GHSRVLWDWD SUHVVR OD VHGH GHG®WODODR¥RHW] H SXEEO

FLHWj LQ GDWD QRYHPEUH SHUFKq BUMHRFILVBRWRVVHUR SUH
VL FKH GD WDOH UHOD]JLRQH ULVXOWDQR LQ PRGR GHWWDJOLDW

O RJIJHWWR GHOOD GHOHJD VLD LQ BB SDWLIRIGH VIL@OLDQ GUHOHY D
JLRQH DOOD GHOHJD UHODWLYD DOO DXPHQWRQGUHIIIHVWLWL RE
WLYR DXPHQWR D VHUYL]LRZHUH BRBRX\D U KDHFHWVLRQH GL

OH PRWLYD]J]LRQL GHOOD GHOHJD L FULWHUL SHU LO VXR HVHUI

L FULWHUL H OH PRGDOLWj SHU O HYHQWXDOH HVFOXVLRQH GH

L FULWHUL SHU OD GHWHUPLQD]LRQHK IG P VHIPRLEDHPLVVLRC
GHOOH D]JLRQL

L FULWHUL SHU OD GHWHUPLQD]LRQHGEHFROYHURLRIQHPLVVLRC
GHOOH REEOLJD]LRQL

LO UDSSRUWR GL HVHUFL]LR GHL ZDUUDQWYV R GHJOL VWUXPHQ
,O SUHVLGHQWH SUHFLVD FKH O RSHUD]LRQM KWW VFRSR GL U
JLRQH GHJOL DXPHQWL LQ DGHUHQ]D DOOH HVLJHQ]H GHO PHUFL
6L VHIQDOD FKH TXDQWR SUHFHGH QRQ FRPSRUWD DOFXQ GLUL)
JLRQLVWL
$ TXHVWR SXQWR LO 3UHVLGHQWH Gj DWWRVRKMHOIOJLTXRUXP FRV!
QL]LR GHOOYT$VVHPEOHD q ULPDVWR LQYDEHHQWR BHAKH YRWDQR
FHQWR GHOOH D]JLRQL UDSSUHVHQWIBWR LWL B XSHY PXL HEFH]LRC
YRWR g VRVSHVR
,O0 3UHVLGHQWH LQYLWD D TXHVWR SXQWR JOD LQWHUYHQXWL
YROHU IRUPDOL]]JDUH DOOD VHJUHWHULD OD ULFKLHVWD GL LQW
1RQ HVVHQGRFL LOQWHUYHQWL LO 3UHVLGH@QMWHRPHWWH LQ YRW
QH LQYLWDQGR LO QRWDLR 'LOHWWD *LEBUG LU B O®MILH B HW W X U
DOO RSHUDJLRQH H LQYLWD JOL DYHQWL GLULWWR D HVSULPHUF
'RSR HVDXULHQWH GLVFXVVLRQH O DVVHPEOHD HVSULPH L SUR
FHUWDPHQWR IDWWRQH GDO 3UHVLGHQWH FRQ O HVLWR VHJXH(

DILRQL IDYRUHYROL XQPLOLRQHTXDWWURFHQWRTXDUD!
wDWUp SDUL DO TXDUDQWXQR YLUJROD JHUR GXH SHU FH
DILRQL FRQWUDULH GLFLRWWRPLODQRYHFHQWR SbuL D

TXDQWDTXDWWUR SHU FHQWR GHO FDSLWDOH VRFLDOH
QHVVXQD DJLRQH DVWHQXWD
FRPH PHJOLR ULVXOWD GDO IRJOLRWO/HHWERQRYBQHSUHVHQWH D\
WH O HOHQFR GHL SUHVHQWL FRQJOL HVLWL GHOOD YRWD]LRQH
,O 3UHVLGHQWH GLFKLDUD TXLQGL FKH O DVVHPEOHD D PDJJLRU
+$ '(/,%(5%$72

GL DWWULEXLUH DO &RQVLJOLR GL $PPERQVXWUDQR®QH OD IDFR
GDOOD GHOLEHUD]LRQH SHU PDVVLPL HXUR YHQWLPLO
YUDSSUH]]JR DL VHQVL GHOOJDUW FRKG DFEBJDGL DXPHQWDU
PHQWR LQ XQD R SL* YROWH PHGLDQWH WRLENOR®IH GL DJLRQL
ULWWR GL RS]JLRQH DL VHQVL GHOOJDUW FRG FLY RYYHUR
WR GL RS]JLRQH DL VHQVL GHOOJDUW YLERPPDWXLWD FRG FL
DL VHQVL GHOOfYDUW FRG FLY OQRQFKRGOFUBFROW] DL VHC
GL HPHWWHUH REEOLJD]LRQL FRQYHUWLELOL D FRQYHUVLRQH F
ULWWR DG DFTXLVWDUH R VRWWRVFULFHGHVRRRGHRUGLQDULH
ULRGR GL WHPSR H ILQR D FRQFRUUHQ]D GHO PHGHVLPR DPPR
PHQWH LQWHVR FRQ FRQVHJXHQWH IDFRFEDSL®ID GHMLEHUDUH L



VHUYL]LR GHOOD FRQYHUVLRQH QHO ULVSHWWR GHO GLULWWR
FRG FLY RYYHUR DQFKH FRQ HVFOXVLRQH GH®OR VWHVVR DL \
FRG FLY FRQ OD IDFROWj GL DEZBUQIBQBGON DW XYMWWDPHQWH H
PHQWL ILQDQ]JLDUL LO WXWWR DL WWHBLQL FHXVHPRQBAVQH FRQ
JOLR GL $PPLQLVWUD]LRQH GRYUj DWWHQBWHODJLRXOWDQWL L
QH GHOO 2UJDQR $PPLQVWUDWLYR JLj LOGKNVWWHOWD LQ GLVFX\
DWWR VRWWR OD OHWWHUD &
GL LQVHULUH QHOOYDUWLFROR + &DSIWDOHW NRFHOQWH GHO Y
QXRYR SDUDJUDIR
s  [YDVVHPEOHD VWUDRUGLQDULD LQ GDWD QRYHPEUH KD
UH DO &RQVLJOLR GL $PPLQLVWUD]JLRQH OD IDFROWj] DL VHQVL
PHQWDUH LO FDSLWDOH VRFLDOH D SDJDPHQWR LQ XQD R SlLe °
GHOLEHUD]JLRQH SHU PDVVLPL HXUR FRPSUHQVLYL GL V
HPLVVLRQH GL DJLRQL RUGLQDULH QHO ULVSHWWR GHO GLULYV
FRG FLY RYYHUR DQFKH FRQ HVFOXVLRQH GHO GLULWWR
FRPPL H FRG FLY H DQFKH LQ YLD JUDWXLWD DL VH
FLY QRQFKp OD IDFROWj DL VHQVL GHOOJDIURQL WHU FRG F
FRQYHUWLELOL D FRQYHUVLRQH REEOLJDWRULD RYYHUR FKH G
WRVFULYHUH DJLRQL RUGLQDULH GHOOD VRFLBWj SHU LO PHGH
FRQFRUUHQ]D GHO PHGHVLPR DPPRQWDUH PDVVLPR XQLWDULD
JXHQWH IDFROWj] GL GHOLEHUDUH LO UHODPRQWRIDXPHQWR GL F
VLRQH QHO ULVSHWWR GHO GLULWWR GLRSDR@PKHDL VHQVL GH
FRQ HVFOXVLRQH GHOOR VWHVVR DL VHQVLWEHOOJDUW FRI
WHUPLQL H VHFRQGR OH FRQGL]JLRQL H L FUGWRHUL D FXL LO &R
YUj DWWHQHUVL ILVVDWL QHOOD PHGHVLPD GHOLEHUD]LRQH ~
GL GDUH PDQGDWR DO &RQVLJOLR GL $PPLQLVWUD]JLRQH GL HV
WR DWWULEXHQGR RJQL SRWHUH SHU HVHJXLUH TXDQWR QHFH'
OYLVFUL]JLRQH GHOOH SUHVHQWL GHOLEHUB]JLRRQ QHO 5HJLVWL
IDFROWj GL DFFHWWDUH H LQWURGXUOH QKOONLDWHWR DQFKH
GLILFDJLRQH H R LQWHJUD]LRQH GL FDUDXOWDMYHRQADOH H QR
FHVVDULD LQ VHGH GL LVFULJLRQH R FRPXQ@WH HRVVH ULFKLHV
SURYYHGHQGR LQ JHQHUH D WXWWR TXDQ@W®HUGFHIOLHVWR SHU O
EHUDJLRQL PHGHVLPH FRQ RJQL SRWHUH D WDO ILQ QHFHVVDUL
VR R HFFHWWXDWR GL DXWRUL]]JDUH TXLQGWRO 3UHVLGHQWH
SUR WHPSRUH D GHSRVLWDUH H SXEEOLFDWR DYWIVHQVL GL OHJ.
WXWR VRFLDOH
$ TXHVWR SXQWR QXOOJYDOWUR HVVHQGRYL GD GHOLEHUDUH H
3UHVLGHQWH KD VFLROWR OYDVVHPEOHD DOOH RUH TXLQGLFI
6L DOOHJD DO SUHVHQWH DWWR VX U LFE IKLHVOWD \GHIDWXWHRY LG H Q
VRFLDOH VRWWR OD OHWWHUD
BFULWWR LQ SDUWH GD PH QRWDLR HWQHSDROWH SBUSKQVRQD G|
GLFL SDJLQH H VRWWRVFULWWR DOOH RUH VHGLFL H WUHQWD
JLUPDWR
" I(77% *,5$5",
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Soggetto Azioni % Votante Carica Partecipazione
Prete Simone 702.670 | 20,01% In proprio NA Videoconferenza
Pietro Peligra 518.120 14,75% In proprio NA Di persona
Expandi Srl 133.333 3,80% Simone Prete Amministratore Videoconferenza
Roberto Panfili 55.050 1,57% In proprio NA Videoconferenza

Matilde Sas

Di Giuseppe Mirco

ellino Raf a
In proprio

In proprio

Accomandatario
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Portobello S.p.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA

in prima convocazione, in data 22 NOVEMBRE 2023
in seconda convocazione, in data 23 NOVEMBRE 2023

Sede legale in Pomezia (RM), Z.1. Santa Palomba, Piazzale della Stazione S.n.c.

Codice fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di Roma al n. 13972731007




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI PORTOBELLO
S.P.A. SULLE PROPOSTE CONCERNENTI LE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO
DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA CONVOCATA PER IL 22 NOVEMBRE 2023, IN PRIMA
CONVOCAZIONE E PER IL GIORNO 23 NOVEMBRE 2023, IN SECONDA CONVOCAZIONE

Signori azionisti,

siete statf convocafl in Assemblea in sede straordinaria, di Portobello S.p.A. ("Portobelio”, la
"Societa” o I"Emittente") per discutere e deliberare in merito alle proposte di cui al sequente:

ORDINE DEL GIORNO

1) Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli articoll 2443 e 2420-
tercod. civ., ad aumentare il capitale sociale € ad emettere obbligazioni, anche convertibili,
fino a massimi euro 20.000.000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via
gratuita, anche ai sensi dellarticolo 2441, commi 4, 5 e 8 e dellarticolo 2349 cod. dv.
Deliberazioni inerent] € conseguenti.




1. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli articoli
2443 e 2420-ter cod. civ.,, ad aumentare il capitale sociale e ad emettere
obbligazioni, anche convertibili, fino a massimi euro 20.000.000,00, anche con
esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4, 5 e 8 e dell’articolo 2349 cod. civ. Deliberazioni inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

Con riferimento al primo ed unico argomento posto all'ordine del giorno, siete stati convocati in
Assemblea, in sede straordinaria, per il conferimento di una delega, ai sensi rispettivamente degli
articoli 2443 e 2420-tercod. civ., ad aumentare il capitale sociale e ad emettere obbligazioni
convertibili e/o a conversione obbligatoria o comunque danti diritto ad acquisire o sottoscrivere
azioni, anche con l'esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell'articolo 2441,
commi 4, 5 e 8 e dell'articolo 2349 cod. civ. (la "Delega”).

Vi illustriamo, quindi, le modalita ed i termini dell'operazione proposta.
Oggetto della Delega

Ai sensi del combinato disposto di cui agli articoli 2443 e 2420-ter cod. civ. e in conformita allo
statuto sociale di Portobello, I'Assemblea dei Soci potra attribuire agli amministratori, rispettivamente,
la facolta:

a. di aumentare in una o pit volte il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per il
periodo massimo di 5 anni dalla data di deliberazione della modificazione;

b. di emettere in una o pill volte obbligazioni anche convertibili, fino a un ammontare
determinato e per il periodo massimo di 5 anni dalla data di deliberazione della modificazione
(in tal caso, la delega comprende anche quella relativa al corrispondente aumento del capitale
sociale).

Nel caso in cui la delega conferita comprenda la facoltd dell'organo amministrativo di dare esecuzione
alla stessa anche eventualmente escludendo in tutto o in parte il diritto di opzione ai sensi dei commi
4 primo periodo e 5 dell'articolo 2441 cod. civ., all'atto dell’esercizio di tale facolta si applica, in
quanto compatibile, il comma 6 dell’articolo 2441 cod. civ. e lo statuto sociale determina i criteri cui
gli amministratori devono attenersi nell'esercizio della delega. In aggiunta, in caso di esclusione in
tutto o in parte del diritto di opzione ai sensi del comma 4, secondo periodo, dell‘articolo 2441 del
codice civile, il prezzo di emissione dovra corrispondere al valore di mercato delle azioni e cid dovra
essere confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di revisione ai sensi di
legge e di statuto.

Per le motivazioni e gli obiettivi meglio descritti nel prosieguo, la Delega che Vi proponiamo di
conferire al Consiglio di Amministrazione & ampia e generale. In particolare, essa comprende la
facolta di:

1)  ai sensi degli articoli 2443 e 2349 cod. civ.:

(i)  aumentare in una o pill volte il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, mediante

emissione di azioni ordinarie:

a) da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o

b)  da offrire in tutto o in parte a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai
sensi dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura),
4, secondo periodo (vale a dire nei limiti di un decimo del capitale preesistente), 5 (vale
a dire quando linteresse della societa lo esige) e 8 (vale a dire in sottoscrizione ai
dipendenti) dell‘articolo 2441 cod. civ.;

(i)  abbinare gratuitamente alle suddette azioni eventuali warranto bonus shareso altri strumenti
di equityo quasi equityche in generale diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societa,
gratuitamente o a pagamento, anche di nuova emissione e/o obbligazioni convertibili, a
conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni
(eventualmente anche emesse dal Consiglio di Amministrazione nell'esercizio di una delega ai
sensi dell‘articolo 2420-tercod. civ.) ovvero obbligazioni emesse ai sensi dell’articolo 2410 cod.
civ.;




(il aumentare in una o pill volte il capitale sociale, a pagamento, In via scindthile, al servizio
dell'esercizio dei warranto degli strumenti finanziari di cul al precedente punto (i) efo di
warranto strumenti finanziari abbinati alle obbligazioni emesse ai sensi dellarticolo 2410 cod.
civ. owvero alle obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare © sottoscrivere azioni (eventualmente anche emesse dal Consigllo di
Amministrazione nell'esercizio di una delega ai sensi dell'articolo 2420-fercod. civ.);

(v) aumentare in una o pit volte il capitale sodiale, in via gratuita, mediante emissione di azioni
ordinarie da assegnare ai prestatori di lavoro ai sensi dell‘articolo 2349 cod, civ. anche a
servizio di piani di incentivazione basati su strumenti finanziari;

(v) chiedere I'ammissione a quotazione del warrant efo degli strumenti finanziari efo delle
obbligazioni di cui sopra in mercati regolamentati o sistemi multilaterall di negoziazione ialiani
0 esteri;

fermo restando l'esercizio della suddetta Delega entro il periodo di 5 anni dalla data della delibera
assembleare di conferimento della stessa (vale a dire il termine massimo previsto dal codice civile);

2)  ai sensi dell'articolo 2420-ter cod. civ.:

(I emettere, in una o pill tranche, obbligazieni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che
diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni:
a)  da offrirsi in opzione agli aventi diritto; efo
b)  da offrire a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4
e 5 dell’articolo 2441 cod. civ.

deliberando if corrispondente aumento di capitale a servizio delle cbbligazioni, in una o pid
volte ¢ in via scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie della Societa aventi godimento
regolare e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie gid in drcolazione alla data di
emissione;

(iiy abbinare gratuitamente a tali obbligazioni eventuali warranto bonus shareso altri strumentt di
equityo quasi equityche diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societd, gratultamente
o a pagamento, anche di nuova emissione efo ulteriori obbligazion! convertibili, a conversione
abbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni (eventualmente anche
emesse dal Consiglio di Amministrazione nell'esercizio di una delega ai sensi dellarticolo 2420-
tercod, civ.) ovvero obbligazionl emesse ai sensi dell'articolo 2410 cod. civ.;

(i) aumentare in una o pill volte il capitale soclale, a pagamento, In via scindibile, al servizio

dell'esercizio dei warranto degli strumenti finanziari di cui al precedente punto (i) efo di
warranto strumenti finanziari abbinati alle obbligazioni emesse ai sensi dell‘articolo 2410 cod,
civ. ovvero alle obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare o sottoscrivere  azionl (eventualmente anche emesse dal Consiglio di
Amministrazione nell‘esercizio di una delega ai sensi dellarticolo 2420-fercod. clv.};

{(iv) chiedere I'ammissicne a quotazione delle obbligazioni di cui sopra efo dei correlati warranto
strumenti finanziari In mercati regelamentati o sistemi multllaterali di negoziazione itallani o
esteri;

fermo restando Fesercizio della suddetta Delega entro il periodo di 5 anni dalla data della delibera
assembleare di conferimento della stessa (vale a dire il termine massimo di cui al codice civile).

In ogni caso, la somma delllammontare dell'aumento di capitale (comprensive di sovrapprezzo)
deliberato nell‘esercizio della Delega sub 1) e dell'ammontare nominale delle obbligazioni emesse
nell'esercizio della Delega sub 2) non potrd complessivamente eccedere I'importo massime di euro
20.000.000,00, cid al fine del perseguimento degli cblettivi di sviluppo della Societa. Alla stessa
stregua, la somma dell'ammontare deli'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) deliberato
nellesercizio dellz Delega sup 1) e dellammentare delfaumento dl capitale (comprensive di
sovrapprezzo) a servizio delle obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega sub 2) efo dell'esercizio
dei warranto strumenti finanziari eventualmente emessi in esercizio di tall Deleghe non potrd in ogni
caso eccedere il predetto importo massimo complessivo (unitariamente inteso),

Motivazioni della delega e criteri per il suo esercizio

La Delega, nell’ amplezza dei termini proposti, consente di conseguire vantaggi in termini di f|e55|biflta
e tempestivita di esecuzione al fine di poter cogliere, con una tempistica adeguata, le condizion! pit
favorevoli per l'effettuazione di operazioni straordinarie che possano rendere opportunc agire con



particolare sollecitudine, tenuto anche conto dell'alta incertezza e volatilitd che caratterizzano i
mercati finanziari.

A supporto della specifica ampiezza della Delega, si segnala in particolare quanto segue.

La Societa & interessata da una fase di crescita volta alla creazione di sempre maggior valore per i
propri azionisti. In tale contesto & importante che la Societa sia in grado, in un futuro anche
prossimo, di procurarsi con rapidita e nella forma quanto pil flessibile i mezzi finanziari necessari a
cogliere sollecitamente le opportunitd che si presentino sul mercato. Le caratteristiche stesse dei
mercati finanziari, infatti, richiedono di poter agire in maniera tempestiva, per cogliere i momenti pit
favorevoli per I'approvvigionamento delle risorse necessarie per finanziare gli investimenti.

Le motivazioni sottese all'opportunita di attribuire al Consiglio di Amministrazione la Delega
consistono, pertanto, inprimisnell'esigenza di poter rispondere in maniera efficiente, tempestiva ed
elastica ad eventuali opportunita di rafforzamento patrimoniale, secondo le necessita che si
manifesteranno in dipendenza dello sviluppo dell‘attivita sociale.

Oltre alla richiamata flessibilita in merito alla scelta dei tempi di attuazione, rispetto alla deliberazione
dell'organo assembleare, lo strumento della Delega ha I'ulteriore indubbio vantaggio di rimettere al
Consiglio di Amministrazione la determinazione delle caratteristiche degli strumenti finanziari da
emettere e della combinazione tra loro di tali strumenti, nonché delle condizioni economiche
dell'offerta nel suo complesso (incluso I'ammontare massimo dell'offerta e il prezzo di emissione degli
strumenti finanziari oggetto della stessa, in linea con la miglior prassi per operazioni similari, nel
rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti al
momento del lancio effettivo dell'operazione, riducendo tra I'altro il rischio di oscillazione dei corsi di
borsa tra il momento dell'annuncio e quello dellavvio dell'operazione, che intercorrerebbe ove la
stessa fosse decisa dall‘organo assembleare.

Resta peraltro inteso che, ove la Delega fosse conferita nei termini proposti, I'eventuale decisione del
Consiglio di Amministrazione di eseguire aumenti di capitale rivolti a terzi, con I'esclusione in tutto o
in parte del diritto di opzione ai sensi dei commi 4 e 5 dell'articolo 2441 cod. civ., a fronte di una
diluizione dell'azionariato, potrebbe essere assunta solo ove giustificata da precise esigenze
d'interesse sociale e dai benefici complessivi delle operazioni perseguibili. Inoltre, I'offerta rivolta a
terzi pud costituire un valido strumento per aumentare il flottante e consentire di mantenere in ogni
momento un‘adeguata liquidita del titolo (cid in ogni caso in linea con le previsioni di legge e
regolamentari applicabili).

Ai fini di quanto richiesto dall‘articolo 2441, comma 6, cod. civ., in virtd del richiamo di cui all'articolo
2443, comma 1, cod. civ., si precisa sin d'ora che:

(i)  l'esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell‘articolo 2441 cod.
civ. potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno
che le azioni di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti
terzi, di rami di azienda, aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di
attivitd ricomprese nell'oggetto sociale della Societa, nonché di crediti, partecipazioni,
strumenti finanziari quotati e non, e/o di altri beni ritenuti dal Consiglio di Amministrazione
medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto sociale;

(i) I'esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del secondo periodo del comma 4 e
del comma 5 dell‘articolo 2441 del codice civile potranno avere luogo unicamente qualora il
Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano offerte
in sottoscrizione a “investitori qualificati” e/o “investitori professionali” (anche esteri), quali (a
titolo esemplificativo) banche, enti, societa finanziarie e fondi di investimento (ovvero altri
soggetti rientranti nelle relative definizioni anche di carattere europeo, di volta in volta
applicabili), efo operatori che (indipendentemente da tale qualificazione) svolgano attivita
analoghe, connesse, sinergiche efo strumentali a quelle di Portobello e/o aventi oggetto
analogo o affine a quello della Societa o comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita di
quest’ultima, in maniera tale da beneficiare di eventuali accordi strategici efo di partnership
e/o co-investimento con detti soggetti ovvero comunque al fine della realizzazione di
operazioni di rafforzamento patrimoniale efo strategiche da parte di Portobello;

(i) I'esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell‘articolo 2441 cod. civ. potra avere
luogo unicamente in caso di emissione di azioni a dipendenti della Societa e/o delle societa da
quest’ultima controllate in conformita a piani di incentivazione o comunque di work forequityo
similari cosi come ai medesimi fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del-capitale_
sociale (efo emissioni azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragioné. di'quanto -




disposto dallarticolo 2349 cod. clv. e, quindi, tenendo conto delle qualita e caratteristiche dei
destinatari dei predettl plani di incentivazione.

Le considerazioni sopra riportate sono valide, mstatisnutandis anche con riguardo al conferimento
della Delega relativamente all'emissione di obbligazioni convertibili, a conversicne obbligatoria ovvero
che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni ex articolo 2420-terdel codice civile, salvo che’
per lincidenza sul flottante, che in tal caso, pur ricotrendo, rappresenta un effetto secondario legato
al tempi e all'effettiva conversione.

La facolth di abbinare gratultamente alle azioni i nuova emissione efo alle obbligazioni eventuali
warranto altri strumenti finanziari (comprensiva della facoltd di aumentare Il capitale sociale al
servizio dell’esercizio di tali warranto strumenti finanziari), che diano a loro volta diritto a ricevere
gratuitamente, acquistare o sottoscrivere nuove azioni o obbligazioni, anche convertibili
(eventualmente anche emesse dal Consiglio di Amministrazione nellesercizio di una delega ex
articolo 2420-tercod. civ.) e la facoltd di chiedere Fammissione a quotazione di tali strumenti
finanziari in mercati regolamentati o sistemi muitilaterali di negoziazione itallani o esterl,
rappresentano strumenti idonei a favorire una pill ampia adesione alle operazion! che potranno
essere deliberate in esercizio della Delega, rendendo maggiormente attraente l'offerta agli azionisti
afo al mercato in genere. Resta peraltro inteso che [a possibilita di effettuare un tale abbinamento o
chiedere 'ammissione a quotazione dipendera dalle condizioni di mercato prevalenti al momento del
lancio effettivo dell'operazione.

La facoltd di procedere ad aumenti di capitale “gratuiti” trova Invece giusiificazione nella possibllita di
procedere allimplementazione di plani di incentivazione con funzione di retentioe di attracticl
personale chiave per la Societd, potendo disporre di uno strumento ragionevolmente flessibile a tal
fine.

Infine, la facolth di aumentare il capitale socialé efo di emettere obbligazioni, entrambi
eventualmente anche cum warrant(aventi le caratteristiche sopra descritte}, ovverc di emettere
warranto altrl strumenti finanziari (aventi le caratteristiche sopra descritte) da assegnare insieme a
obbligazioni emesse ai sensi deliarticolo 2410 cod. civ, o alle stesse obbligazioni convertibili, a
conversione obbligatoria ovvera che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni oggetto della
Delega, potra, altres, consentire alla Societa di mantenere nel fempo un corretto rapporto tra mezzi
propri & mezzi di terzi.

Le risorse reperite con Feventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre che alle
strategie di crescita ricordate sopra, anche alla valorizzazione degll investimenti esistenti, nonché, pit
in generale, al soddisfacimento di esigenze finanziaria che dovessero manifestarsi nel quinguennio
successivo alla data della deliberazione assembleare di approvazione.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione e rapporto di assegnazione delle azioni,
del prezzo di emissione e del rapporto di conversione delle obbligazioni nonché del
rapporto di esercizio del warrant o degli strumenti finanziari

L'asercizio della Delega comprendera anche la facold di fissare, di volta in volta, il prezzo di
emissione delle azioni (o stabilire che esso debba avvenire a titolo gratuito), compreso I'eventuale
sovrapprazzo, il godimente, | destinatari dell'aumento di capitale e il rapporto di assegnazione in caso
di aumenti in opzione agli aventi diritto della Societa nonché, in caso di emissione di obbligazioni
convertlbili a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni, il
tasso di Interesse, la durata, le eventuali garanzie, I rapporte dl conversione, il rapporto di
assegnazione In caso di offerta in opziong, nonché tutte le altre condizionl del prestito (Inclusa fa
possibilithy di procadere al rimborso, anche anticipato, del prestito In denaro, medlante consegna di
azioni, ovvero tramite una combinazione delle due modalitd). Al Consiglio di Amministrazione
verrebbe, poi, attribuita la facolta di procedere alla richiesta df ammissione alle negoziazion! degli
strument finanziari di nuova emissione.

In particotare, nel rispetto di quanto previsto dall’articole 2441, comma 6, cod. clv. (ove applicabile),
it prezzo di emissione delle azionl ordinarie da emetterst In esecuzione della Delega per 'aumento di
capitale ovvero a servizlo della conversione delle obbligazioni sara determinato, di volta in volia, dal
Consiglio di Amministrazione facendo riferimento alla prassi di mercato per operazioni similari, afle
metodologie dl valutazione pill comunemente riconosciute e utilizzate nelfa pratica professionale
anche a livello Internazlonale. Potra, infatti, essere fatto riferimente a metodologie di tipe finanziario
e reddituale, eventualmente comparate e ponderate secondo ctiteri comunemente riconosciuti ed
utilizzati, nonché a muftipli di mercato dl societd comparablll, eventualmente tenendo anche conto



dell'andamento del prezzo delle azioni della Societa rilevato nell'ultimo semestre sul sistema
multilaterale di negoziazione ove le azioni sono negoziate, rispettando, in caso di aumenti di capitale
con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, e 5
dell’articolo 2441 del codice civile, comunque il prezzo minimo di emissione per azione fissato nel
valore unitario per azione del patrimonio netto risultante dall'ultima situazione patrimoniale di
riferimento debitamente approvata anteriormente alla delibera consiliare di aumento del capitale.

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire in opzione ovvero — in tutto o in parte —
a terzi, o al servizio della conversione di obbligazioni e/o dell'esercizio di warranto strumenti
finanziari, nel determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni, come anche nel determinare il
rapporto di conversione delle obbligazioni e il rapporto di esercizio dei warranto strumenti finanziari,
il Consiglio di Amministrazione dovra quindi tenere conto, tra I'altro, del valore del patrimonio netto e
delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo dell'operazione, dei
corsi di borsa, nonché dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui ai commi 4, primo periodo, 5 e 6
dell‘articolo 2441 cod. civ., ove applicabili.

Nel rispetto di quanto precede, il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni efo il rapporto di
conversione delle obbligazioni di nuova emissione e/o il rapporto di esercizio dei warranto strumenti
finanziari potranno anche essere inferiori alla preesistente parita contabile. Potra altresi essere
previsto un sovrapprezzo.

In aggiunta, in caso di esclusione in tutto o in parte del diritto di opzione ai sensi del comma 4,
secondo periodo, dell'articolo 2441 del codice civile, il prezzo di emissione dovra corrispondere al
valore di mercato delle azioni e cid dovra essere confermato in apposita relazione da un revisore
legale o da una societa di revisione ai sensi di legge e di statuto.

I criteri e le motivazioni illustrati nel presente paragrafo ed in quello precedente fissano dei principi
esemplificativi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi nell'esercizio della Delega, in
particolare per individuare i soggetti ai quali offrire gli strumenti finanziari eventualmente emessi ai
sensi dell'articolo 2441 cod. civ.,, 0 a titolo gratuito ex articolo 2349 cod. civ., fermo restando
l'obbligo di illustrare (nel primo caso) con apposita relazione le ragioni dell'esclusione o della
limitazione del diritto di opzione, in conformita a quanto previsto dalla legge e dallo statuto.

Rimane inteso quindi che, in occasione di ciascun eventuale esercizio della Delega, il Consiglio di
Amministrazione di Portabello predisporra le necessarie relazioni illustrative, ove verranno illustrati gli
specifici criteri utilizzati per la determinazione degli elementi sopra indicati nonché le ragioni
dell’eventuale esclusione del diritto di opzione, a valere sulla singola operazione.

Durata e ammontare della delega

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine massimo di legge di 5 anni a
decorrere dalla-data-della delibera-assembleare, e di stabilire che possa essere esercitata in una o pil
volte. Decorso detto termine la delega si considerera automaticamente priva di efficacia.

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della Delega nonché i termini e le condizioni delle
eventuali emissioni dipenderanno dalle concrete opportunita che si presenteranno e verranno
comunque prontamente comunicati al mercato ai sensi di legge e di regolamento non appena
saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione.

In ogni caso si propone che la somma dell'ammontare dell'aumento di capitale (comprensivo di
sovrapprezzo) deliberato nell'esercizio della Delega swub 1) e del'ammontare nominale delle
obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega swp 2) non potra complessivamente eccedere
I'importo massimo complessivo di euro 20.000.000,00. Alla stessa stregua, la somma dell'ammontare
dell'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) deliberato nell'esercizio della Delega sub 1) e
dell'ammontare dell'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) a servizio della conversione
delle obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega sub 2) efo dell'esercizio dei warranto strumenti
finanziari eventualmente emessi in esercizio di tali Deleghe non potra in ogni caso eccedere il
predetto importo massimo complessivo (unitariamente inteso).

Modifica dello statuto sociale

Per effetto dell'approvazione della Delega sara necessario integrare l'articolo 6 ("Capitalaocialé)
del vigente statuto sociale con l'aggiunta del seguente nuovo paragrafo:




% ‘assemblea straordinariin data [ ] 2623 ha deliberatodi attribuirel Consigliodi
Amministrazionda facoltagi sensidell ‘arfd43 cod. civ. di aumentare ilcapitalsociale
pagamernto, inuna o piivolteentrocingueannidallateiiberazionpermassimieuro [ J([__J)
comprensivifisovrapprezzagedianteemissionaiiazionbrdinariaplrispettieldiritttiopzione
aisensidell 'ar#d4l cod. civ.pvveroanche con esclusiondel diritidiopzioneaisensidell 'art.
2441, commi 4, 5 e 8, cod. cived anche inviagratuitalsensidell 'ar?i49 cod, civ. ponché 1a
faceltaai sensidell 'ar£d20-tercod. civ, di emettere obbligaziombnvertibl B conversione
obbligatordaveroche dianodiritbal acquistare sottoscrivempionbrdinarigel l&ocietgeril
medesimo periodaditempo, e fina concorrenzalelmedesimo ammontare massimo (unitariamente
inteso)con conseguente facoltall deliberardlrelativaumenio di capitale servizidella
conversionepel rispettdel dirdtiwi opzioneai sensidell 'arkidl cod. civ.ovveraanche con
esclusiondellostessmisensidell 'ardddl, commi 4 e 5, cod. civ.jltutt@iterming secondole
condiziondd 1 criterd cuiilconsiglidi amministraziondovra attenersitissatiellanedesina
deliberazidhe

& kK

Tutto quanto premesso, in relazione al presente argomento allordine del giorno, il Consiglio di
Amministrazione

sottopone pertanto alla Vostra approvazione la sequente:

- PROPOSTA DI DELIBERAZTONE -

Y “dssemblea Straordinaria di Portobello 5.p.A.,

- udita I'esposizione del Presidente,

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e delle proposte ivi

- piconesciuto I'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministraz.

2)

2)

3)

delibera

di delegareal Consiglidi Amministrazionad sensidegliarticoldd3 e 2428-tercod. civ.,
rispattivamentdy facoltii aumentare inuna o pilvolteilcapitalgocialdanchea titolo
gratuitadl sensidell'articd®dd cod. civ. /o emettereinuna o pitr volteobbligazioni
convertibidiconversionmbbligatoriwveroche dianodiritind acquistare sottoscrivere
azloninei terminie allecondizionili cuil alla"Relazioneillustratidal Consigliadi
Amministrazione™ e alla modifica statutaria di cui al punto 2) che segue;
conseguentemente diintegrarg articdldel Istatuteocialdnserendan nuovo paragrafto
del seguente tenore:

"t ‘assembleastraordinarin data [__] 2023 ha deliberatdi attribuirel Consigliali
Amministraziondafacoltigi sensidell 'ardd43 cod. civ. gdi aumentare ilkrapitalsociale
pagamento, inuna o pitvoltegntrocingueanni dallafeliberazionpgrmassimieuro [ ]
([__]Jcomprensivili sovrapprezzopediante emissionedi azionbrdinarigyel rispettdel
diritidi opzioneal sensidell'ar?44l cod. civ. pvveroanche con esclusiondel diritidi
opzioneal sensidell'ar®d4l, commi 4, 5 e &8, cod. civ.ed anche In viagratuitaisensi
dell'ar?349 cod. civ.nonchd 1a facoltidgi sensidell ‘ar2420-tercod. civ, di emettere
obbligaziombnvertibidigconversionmbbligatoriwvero che dianodiritiaf acquistare
sottoscrivemzioniordinaridellasocietaper 11lnedesimo periododi tempo, e finoa
concorrenzadel medesimo ammontare massimo (unitariamenténtesa)ron conseguentie
facol tdideliberartlralatiaumento dicapitale servizidellaonversionegelrispetidel
dirdtttl opzioneai sensidell 'ar?441 cod. civovveroanche con esclusiondellostessoai
sensidell 'ar®idl, commi 4 e 5, cod.civ. jEutt@iterming secondolecondiziorsd icriterd
a cul 11 consiglio di amministrazione dovra attenersi, fissati neilla medesima deliberaziom

di dare mandate al Consigliodi Amministraziones per esse al suo Presidentee
all 'Amministratfedegatopro-temporeanche trampit@rocuratorspecialall 'uoppominati,
di eseguirapuanto sopradeliberataltribuendogni potereper eseguirauanto necessario
od opportunoper ottenerel 'iscrizidedleresentileliberaziondl Registralellelmprese
competente, con facoltdli acceltare introdurreeliestesse.anche con attounilaterale,
qualsiasiodiFicazions/o integraziomtl caratteréormalee non sostanzialhe risultasse
necessarialn sede di iscriziome comunque fosse richiestdalleautorit&ompetentlie



provvedendoingenere a tuttayuanto richiestmer lacompletaattuaziondellaleliberazioni

medesime, con ogni potere a tal Fin necessario e opportuno, nessuno escluso o eccettuato;
4)  diautorizzarguindiilPresidente 1'AmministratoPelegatopro-temporea depositare

pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato delld statuto sociale.

* K K
Pomezia, 3 NOVEMBRE 2023

II Presidente del Consiglio di Amministrazione

(Pietro Peligra)
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STATUTO
DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - DURATA - DOMICILIO
ARTICOLO 1 - (DENOMINAZIONE)
1.1 E costituita una societa per azioni con la denominazione: "Portobello S.p.A." (la "Societa").
ARTICOLO 2 - (SEDE)
2.1 La Societa ha sede nel comune di Pomezia (RM), allindirizzo risultante dal Registro delle Imprese.
2.2 Potranno essere istituite e/o soppresse, nei modi di legge, sia in ltalia che all'estero, sedi secondarie,
succursali, agenzie e rappresentanze.
ARTICOLO 3 - (OGGETTO SOCIALE)

3.1 La Societa ha per oggetto lo svolgimento delle seguenti attivita:
- consulenza, servizi ed assistenza nell'acquisto e vendita di mezzi efo spazi pubblicitari e/o promozionali sia
in Italia che all'estero, sia in conto proprio che per conto di terzi;
- il commercio, all'ingrosso e al dettaglio, in tutte le sue forme e anche con mezzi elettronici, di tutti i beni e le
merci dei settori alimentare e non alimentare e dunque anche di autovetture e autoveicoli (autobus, autocarri,
autocaravan, etc.), nuovi ed usati, con motore termico o elettrico, aeromobili, navi, imbarcazioni e natanti,
nuovi ed usati ovvero di pacchetti e servizi turistici, biglietti per spettacoli e relativi carnet, voucher di vario
genere (anche collegati a soggiorni in strutture ricettizie ovvero per il consumo in ristoranti e/o altri locali);
- la promozione e la realizzazione di operazioni di marketing commerciale, industriale ed immobiliare ed a
tale ultimo riguardo, sempre in via strumentale con le attivita di cui alloggetto sociale ed in via non
prevalente, I'acquisizione e I'alienazione, sotto qualsiasi forma, di beni immobili (inclusi terreni ed aree
edificabili), nonché Iattivita di bonifica, urbanizzazione, sviluppo, locazione, manutenzione, gestione e
ripristino dei beni immobili medesimi;
- il commercio all'ingrosso, il trasporto, il deposito per conto terzi e in generale la distribuzione di prodotti
farmaceutici, parfarmaceutici e sanitari in senso lato, ivi inclusi, a mero titolo di esemplificazione e non
esaustivo, specialita medicinali, prodotti di medicazione, articoli sanitari, medicinali, galenici, prodotti dietetici,
acque minerali, alimenti; prodotti di profumeria, igiene, cosmesi, prodotti chimici, liquori, vini, sciroppi,
bevande alcoliche, estratti, essenze; articoli coloniali, droghe, dolciumi, pastigliaggi; spezie, attrezzature per
farmacie, strumenti, vetrerie, bilance e quantaltro & oggetto di vendita in farmacia;
- la produzione, la commercializzazione allingrosso e la distribuzione di prodotti farmaceutici,
parafarmaceutici e sanitari in senso lato, ivi inclusi a titolo esemplificativo e non esaustivo, quelli di cui al
punto precedente;
- la fornitura di servizi, beni e attrezzature per le farmacie, incluso il marketing, la pubblicita, l'informatica e il
merchandising;
- lo sfruttamento di marchi e brevetti, 'esercizio di diritti di proprieta industriale e commerciale, l'ideazione,
progettazione, produzione e commercializzazione di software, servizi ed attrezzature per farmacie e per la
gestione amministrativa e contabile delle stesse.
- la consulenza strategica e di marketing per pianificazione pubblicitaria su media anche digitali;
- la gestione della pianificazione pubblicitaria, I'organizzazione della ricerca di marketing, la progettazione di
strategie di comunicazione, l'assistenza creativa e la produzione nella composizione di campagne
pubblicitarie, la gestione di pubbliche relazioni;
- il coordinamento e la raccolta di domanda pubblicitaria;
- lo sviluppo, consulenza e realizzazione della propaganda pubblicitaria in genere e delle pubbliche relazioni;
pertanto, a titolo esemplificativo, ricerche di mercato, disegno e produzione di materiali pubblicitari,
stipulazione di contratti sia in proprio che per conto terzi, per la pubblicita, esposizione, progettazione, radio e
telediffusione ecc.;
- lo studio e realizzazione di attivita promozionali a favore del consumatore, della forza vendita e degli
intermediari, nonché lo studio e la realizzazione di materiale di appoggio alle vendite e ad attivita in genere a
sostegno della forza di vendita, lo studio e la realizzazione di materiale per punto vendita, nonche,
progettazione, studio e disegno di confezioni di vendita;
- l'offerta di consulenze di marketing e di comunicazione ad aziende, istituzioni ed enti in genere e l'attivita di
ottimizzazione e dell'armonizzazione dell'operativita di singole agenzie controllate, collegate, consociate elo
convenzionate attraverso la predisposizione e la fornitura centralizzata di servizi specializzati (a condizioni di
prezzo particolarmente vantaggiose e competitive sul mercato, operando economicamente anche
nellinteresse dei propri utenti oltre che nel proprio) e in particolare, a titolo esemplificativo, i seguenti:
supporti alla pianificazione dei mezzi pubblicitari, ricerche di mercato, il coordinamento, la raccolta efo la
predisposizione di informazioni sul mercato pubblicitario, la predisposizione di servizi alle imprese nel seftore
pubblicitario quali, ad esempio, la pianificazione, le ricerche, il controllo, la documentazione, la
centralizzazione e il coordinamento delle informazioni su tutti i mezzi pubblicitari, I'informazione ai clienti circa
l'evoluzione del mercato nazionale e internazionale dei mezzi pubblicitari, la trattativa efo la compravendlta
degli spazi pubblicitari su qualsiasi tipo di veicolo pubblicitario; e

- l'esercizio dell'attivita pubblicitaria in genere e di tutte le attivita con la stessa connesse, quali, ad- esemplo

l'organizzazione e la produzione di programmi radio e televisivi, 'organizzazione e la produziong’ di, pe[liCole'- SR

cinematografiche, l'esecuzione di ricerche statistiche ed economiche, l'organizzazione e leéecuzmne d| i 4




progetti di pubbliche relazioni, promozioni e sponsorizzazioni, Tutte le suddette attivithd possono anche
essere infraprese nellinteresse e per conto di terzi;
- lesercizio dell'attivith editariale in agni sua forma e modalifa, nonché dell'attivita grafica e tipografica ¢ def
commercio di ogni prodotto da esse derivante, unitamente a tutte le attivita attinenti all'informazione, anche
con modalita multimediali, alla comunicazione ed alle atfivity funzionalmente e direttamente ccnnesse a
queste ultime, il tulto mediante qualunque tecnologia e procedimento tempo per tempo disponibile per
l'esercizio defle suddette attivita, ivi compresa ogni applicazicne detla tecnica eletironica e digitale;
- l'acquisto, la dismissione, lo sviluppo, la protezione, la gestione e lo sfruttamento di marchi e di diritti della
proprieta intelletuale,
- lesercizio dell'atfivita di gestione di un circuito di aziende di qualsiasi genere per favorire lo scambio
multilaterale di beni e servizi tra le stesse in lialia e all'estero con qualsiasi strumento, e a taf fine la Societa
potré:
* organizzare e gesfire banche dati di merci, beni, senvizi offerti dalle imprese aderenti al circuito a favore
delle altre imprese aderent! al circulto stesso,

* commercializzare tali banche dafi nel rispetto di tutte le norme vigentl In materla di privacy e di ogni altra
dlspomzmne in materia di circolarizzaziene dl dati, anche sensibili;

* progettare, realizzare, anche aftraverso terzi, commercializzare e manutenere programmi informatici di
gestione di circuiti di aziende di qualsiasi genere;
* realizzare aftivith editoriali collegate direftamente e indirettamente alla gestione del circuito, in ogni forma
ammessa dalla legge;
* prganizzare convegni, congressi, incontri e seminari, eventi pubblici ad agni livello inerent! | servizi prestati
dalla Sacieta alle aziende aderenti ai circuito.
La Societa potra svolgere I'affivita di cui sopra anche attraverso mezzi di scambio elettronici e non, come ad
esempio, in via semplicemente esemplificativa & non esaustiva, l'utilizzo di carte di credito di scambio di beni,
buoni sconto e omaggio sull'acquiste di beni e servizi e fidelity card.
3.2 Per il conseguimento delle attivita sopra elencate la Societa potra istituire e sopprimere laboratori tecnici,
uffic in Italia e all'estero, accettare e concedere rappresentanze, sub-rappresentanze, agenzie e sub-
agenzie.
3.3 La Societ2 ai fini del ragglunglmento dello scopo sociale potra: assumere partecipazioni in altre societd
aventi sccpo analogo od affine e concedere interessenze e partecipazioni con espressa esclusione ai fini di
collocamento sul mercato; compiere in genere qualsiasi aftivith, mediante acquisto o vendita, di natura
mobiliare, immobiliare, industriale, commerciale e finanziaria attiva e passiva comunque connessa, attinente
od affine allo scopo sociale, contrare mutui passivi, potra chiedere scoperti bancari ed operare con i
medesimi; prestare garanzie, rilasciare fidejussioni e concedere ipoteche sui beni sociali, anche senza alcun
corrispettivo in quanto tali obbligazioni siano inerenti a finalita connesse allo scopo sociale, il tutto in misura
non prevalente rspetto all'attivith sociale & mai nei confronti del pubblico.

ARTICOLO 4 - (DURATA)
4.1 La durata della Societa & stabilita fino al 31 dicembre 2080 (trentuno dicembre dusmilaesessanta), &
potré essere prorogata o sciolta anficipatamente con delibera delf' Assemblea degli Azionisti,
ARTICOLO 5 - (DOMICILIO)
5.1 Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del revisore, per ogni rapporto con la Societs, é
quello che risulta dai libri sociali.
5.2 E onere dei soggetti suddetti comunicare il cambiamento del proprio domicllio.
CAPITALE SOCIALE - AZIONI - OBBLIGAZIONI - RECESSO
ARTICOLO 8 - (CAPITALE SOCIALE)

6.1 Il capitale sociale & fissato in Euro 674.450,40 (seicentosettantaquattromilaguattrocentocinguanta virgola
quaranta) ed & suddiviso in n. 3.236.902 (fremifioniduecentofrentaseimilanovecentodue) azioni ordinarie
prive di indicazione del valore nominale asprasso (le "Azlonl").
6.2 L'assemblea straordinaria in data 23 dicembre 2019, con modifica in data 19 aprile 2021, ha deliberato,
ai sens! e per gli effetti dell'art. 2349, comma 1, c.c., di aumentare gratuitamente ed in via scindibile, entro il
termine ultimo del 31 agosto 2022, il capitale scciale, per massimi Euro 98.400,00
{novantotiomilaquattrocento/00), da imputarsi integralmente a capitale sociale, mediante emissione di
massime 492.000,00 (quattrocentonovantaduemila) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale
espresso e a godimento regolare, con imputazione di Euro 0,20 (zero virgola vent) per ciascuna nuova
_ azione ad incremento del capitale sociale, a servizio def piano di stock grant denominato "Stock Grant Plan
.. 2019-2021" destinato ai dipendenti della Societd efo delle societd controllate, rispetiivamente approvato e
niodificato dall'assemblea ordinaria in pari date.
In data 10 maggio 2021 il Consiglio di Amministrazions della Portobello Spa ha vetificato I'avweramento delle
condizioni previste dalla SecondaTranche del Piano Stock Grant 2019-2021, provvedendo all'assegnazione
del relativi diritti ai beneficiarl, in particolare, 'assegnazione dei diritti ¢ delle conseguenti nuove azioni, ha
determinato un aumento di capitale pari ad Eure 37.020,00 (trentasettemiladuecento virgola zero zero),
corrispondente al valore di Euro 0,20 (zero virgola venti) ad azione per le 185.100
(centoottantacinguemilacento) azioni di nuova emissione.



6.3 L'assemblea straordinaria in data 19 aprile 2021 ha deliberato di attribuire al consiglio di amministrazione
la facolta, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o pit volte,
entro cinque anni dalla deliberazione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero)
comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441 cod. civ., ovvero anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi
4, 5 e 8, cod. civ. ed anche in via gratuita ai sensi dell'art. 2349 cod. civ., nonché la facolta, ai sensi dell'art.
2420-ter cod. civ., di emettere obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare o sottoscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo periodo di tempo, e fino a
concorrenza del medesimo ammontare massimo (unitariamente inteso), con conseguente facolta di
deliberare il relativo aumento di capitale a servizio della conversione, nel rispetto del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441 cod. civ. ovvero anche con esclusione dello stesso ai sensi dell'art. 2441, commi 4 e 5,
cod. civ., il tutto ai termini e secondo le condizioni ed i criteri a cui il consiglio di amministrazione dovra
attenersi, fissati nella medesima deliberazione.

6.4 'assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022 ha deliberato, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2349,
comma 1, c.c., di aumentare gratuitamente ed in via scindibile, entro il termine ultimo del 31 agosto 2025, il
capitale sociale, per massimi Euro 18.000,00 (diciottomila/00), da imputarsi integralmente a capitale sociale,
mediante emissione di massime 90.000 (novantamila) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale espresso e a godimento regolare, con imputazione di euro 0,20 (zero virgola venti) per ciascuna
nuova azione ad incremento del capitale sociale, a servizio del piano di stock grant denominato “Stock Grant
Plan 2022-2024" destinato ai dipendenti della Societa e/o delle societa controllate, approvato dall'assemblea
ordinaria in pari data.

6.5 'assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile & a pagamento, per massimi nominali euro 40.000,00 (quarantamila/00), oltre sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale espresso, a servizio dell'esercizio dei “Market Cap Warrant Portobello”, la cui emissione ¢ stata
deliberata in pari data dalla medesima assemblea, con termine finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre
2024.

6.6. L'assemblea straordinaria in data 23 novembre 2023 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facoltd, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale a pagamento, in
una o pill volte, entro cinque anni dalla deliberazione, per massimi euro 20.000.000 comprensivi di
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441
cod. civ., ovvero anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, 5 e 8, cod. civ.
anche in via gratuita ai sensi dell'art. 2349 cod. civ., nonché la facolta, ai sensi dell'art. 2420-ter cod. civ., di
emettere obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o
sottoscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo periodo di tempo, e fino a concorrenza del
medesimo ammontare massimo (unitariamente inteso), con conseguente facolta di deliberare il relativo
aumento di capitale a servizio della conversione, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 cod.
civ. ovvero anche con esclusione dello stesso ai sensi dell'art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ., il tutto ai termini
e secondo le condizioni e i criteri a cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi, fissati nella medesima
deliberazione.

ARTICOLO 7 - (AZIONI)

74 Le Azioni sono nominative, indivisibili e liberamente trasferibili per atto tra vivi o successione mortis
causa.
7.2 Ciascuna Azione da diritto a un voto.
7.3 Le Azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente e immesse
nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari di cui agli articoli 83-bis e seguenti del D. Lgs.
del 24 febbraio 1998, n. 58 ("TUF").
7.4 Le Azioni possono formare oggetto di ammissione alle negoziazioni su sistemi multilaterali di
negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti del TUF, ivi incluso il sistema denominato Euronext
Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (rispettivamente, "Euronext Growth Milan" e
“Borsa ltaliana”; il regolamento applicabile agli emittenti con strumenti finanziari ammessi a negoziazione
sullEuronext Growth Milan & di seguito definito il “Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan”).
7.5 Qualora, in conseguenza all'ammissione alle negoziazioni delle Azioni su Euronext Growth Milan, o
anche indipendentemente da cid, le Azioni risultassero diffuse tra il pubblico in misura rilevante, ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2325-bis del codice civile, 111-bis delle disposizioni di attuazione del codice
civile e del 116 del del TUF, troveranno applicazione le disposizioni normative dettate dal codice civile e dal
TUF nei confronti di societa con azioni diffuse e decadranno automaticamente le clausole del presente ...
Statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali societa. Nella misura in cui I'ammissione a un sistema..= =7,
multilaterale di negoziazione concretasse altresi il requisito della quotazione delle azioni in" mercati® .
regolamentati ai sensi dell'art. 2325-bis del codice civile, trovano altresi applicazione le norme/dettate dal” -
codice civile nei confronti delle societa con azioni quotate. i S

ARTICOLO 8 - (DATI IDENTIFICATIVI E IDENTIFICAZIONE DEGLI AZIONISTI)




8.1 La Socleta puo chiedere, anche tramite un soggetto terzo dalla stessa designato, in qualsiasi momento e
con oneri a proprio carico, agli intermediari, attraverso le modalitdy previste dalle nome legislative e
regolamentar] di volta in volta vigenti, | dati identificativi degli Azionisti che detengono azioni in misura
superiore allo 0,5% (zero virgola cinque per cento) del capitale sociale con diritlo di voto. | costi del processo
di identificazions sono a carico della Societa.
8.2 La Societa & tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o pill i soci che rappresentino
almeno la quota di capitale specificamente prevista per le societa con azioni ammesse alle negoziazioni su
Euronext Growth Milan o - in assenza — almeno la meta della partecipazione prevista per la presentazione
delle liste di cui al successivo articolo 20 del presente Statuto, in tutti i casi da comprovare con idonea
certificazione. Salva diversa previsione inderogabile normativa o regolamentare di volta in volta vigents, |
costi relativi alla richiesta di identificazione degli Azionisti su istanza dei soci, sono interamente a carico dei
soci richiedenti (ripartiti fra gli stessi in proporzione alle rispettive percentuali di partecipazione al capitale
sociale della Societd) fatta eccezione unicamente per i costi di aggiomamento del libro soci che resteranno a
carico della Societé (e dunque indipendentemente da quando la richiesta sia formulata).
8.3 La Societa deve comunicare al mercato, con le modalith previste dalle norme legislative e regolamentari
di volta in volta vigenti, l'avvenuta presentazione della richiesta di identificazione, sia su istanza della Societa
sia su istanza dei soci, rendendo note, a seconda del caso, rispettivamente, le relative motivazioni ovvero
lidentita e la partecipazione complessiva dei soci istanti. [ dati ricevuti sono messi a disposizione di tuttii soci
su supporto informatico in formate comunemente utilizzato e senza oneri a loro carico.
ARTICOLO 9 - (CATEGORIE DI AZIONI E ALTRI STRUMENTI FINANZIARI)
9.1 Nei limiti stabiliti dalla legge, ed in conformita a quanto stabilito dagli artt. 2348 e 2350 c.c. l'Assemblea
straordinaria degli Azionisti pud deliberare l'emissione di categorie di azioni privilegiate, categorie di azioni
fornite di diritti diversi anche per quanto conceme lincidenza delle perdite, ovvero azioni senza diritto di voto,
con diritto di voto plurimo - ove non vietato da leggi special - o limitato a particolari argomenti o con diritto di
voto subordinato al verificarsi di particolari condizioni non meramente potestative.
9.2 Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, e 2349, comma 2, c.c., 'Assemblea straordinaria degli Azionisti pud
deliberare I'emissione di strumenti finanziari forlti di diritti patrimoniali o di diritti amministrativi, escluso |l
diritto di voto nell'Assemblea generale degli Azionisti.
ARTICOLO 10 - {(CONFERIMENTI E AUMENTI DI CAPITALE)
10.1 | conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in hatura o crediti, secando le
deltherazioni del’Assemblea.
10.2 in caso di aumento de! capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere assegnate in misura non
proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei soci a cid interessati.
10.3 L'Assemblea pu¢ attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare - in una o pill volte - il
capitale sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato e per un periodo
massimo di 5 (cingue) anni dalla data della deliberazione.
10.4 Qualora fosse concretato il requisito della quotazione delle Azioni in mercati regoiamentali ai sensi
delf'art, 2325-bis del codice civile ovvero in dipendenza della negoziazione delle Azioni su un sistema
multilaterale di negoziazione, & consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai sensi
dellart. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, nef limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociaie preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corisponda al valore di mercato delle Azioni e
cio sia confermato in apposita relazione da un revisore legale 0 da una societa di revisione legale. Le ragioni
dell'esclusione o della limitazione nonché i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione
devono risultare da apposita relazione degli amministratori, depositata presso la sede sociale e pubblicata
nel sito internet della Societa entro il termine della convocazione del’Assemblea, salvo quanto previsto dalle
leggi speciali,
ARTICOLO 11 - (OBBLIGAZIONI, FINANZIAMENTI E PATRIMONI DESTINATI)
11.1 La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili, o warrant nel rispetio delle disposizioni di
legge.
11.2 I soci possono altresi effettuare a favore della Societd finanziamenti fruttiferi o infruttiferi, con obbiigo dl
rimborso, nonché versamenti in conto capitale o altro titolo, in conformita alle vigenti disposizioni normative e
regolamentari.
11.3 La Societa potra altresi costituire patrimoni destinati a uno specifico affare ai sensi degli articoli 2447-bis
& seguenti ¢.c., mediante deliberazione assunta dall Assemblea straordinaria,
OPA ENDOSOCIETARIA - PARTECIPAZIONI RILEVANTI
ARTICOLO 12 - {DISPOSIZIONI IN MATERIA DI OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO)
12.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sul'Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le
disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatorfa relative alle societa quotate di
cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, “la disciplina richiamata") limitatamente
alle disposizioni richiamate nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan come successivamente
modificafo.
12.2 Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della offerta (ivi comprese




quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di
cui all'art. 1349 del codice civile, su richiesta della Societa e/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan predisposto da Borsa lItaliana, che disporra anche in ordine a tempi,
modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei provvedimenti cosi adottati in conformita al
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan stesso.
12.3 Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell'offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dall'art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) — salva la disposizione di
cui al comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di
Amministrazione e dalla presentazione di un'offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con riferimento alla offerta
stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni comporta la sospensione del diritto di voto
sulla partecipazione eccedente.
12.4 Non si applicano gli obblighi di cui all'art. 106, comma 3, lettera (b) sino alla data dell’Assemblea
convocata per approvare il bilancio relativo al 5° (quinto) esercizio successivo alla quotazione.

ARTICOLO 12-BIS - (OBBLIGO E DIRITTO DI ACQUISTO)
12-his.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle negoziazioni
sull'Euronext Growth Milan, e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria norme
analoghe, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili anche le disposizioni relative
alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, “la disciplina
richiamata") in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 (con eccezione del
comma 5) e 111 del TUF noncheé I'articolo 109 del TUF (anche con riferimento agli orientamenti espressi da
Consob in materia di obbligo e diritto di acquisto ovvero agli orientamenti e/o disposizioni richiamati dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan al riguardo, il tutto comungue in quanto compatibili con
I'applicazione degli articoli 108 e 111 del TUF e le ulteriori previsioni del presente articolo).
12-bis.2 Per il medesimo periodo di cui al paragrafo che precede, l'articolo 111 del TUF e, ai fini
dell'applicazione dello stesso, le disposizioni del presente Statuto e la correlata disciplina richiamata,
troveranno applicazione — cid per espresso richiamo volontario a dette norme ai sensi del presente Statuto e
pertanto indipendentemente da quanto previsto dal TUF al riguardo (e dunque in via del tutto pattizia) - agli
ulteriori strumenti finanziari (diversi dalle Azioni) eventualmente di volta in volta emessi dalla Societa nel caso
in cui il relativo titolare venga a detenere almeno il 95% (novantacinque per cento) della relativa classe efo
specie di strumento finanziario emesso.
12-bis.3 Ai fini della determinazione del corrispettivo di cui all'articolo 108, comma 4, del TUF funzionale
all'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli arficoli 108 e 111 del TUF, tale corrispettivo sara
pari al maggiore fra (i) il prezzo pit elevato previsto per I'acquisto di titoli della medesima categoria nel corso
dei 12 (dodici) mesi precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto a cio
tenuto, noncheé da soggetti operanti di concerto con Iui, per quanto noto al Consiglio di Amministrazione, e (ii)
il prezzo medio ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere dell'obbligo o del diritto di
acquisto.
12-his.4 Ai fini del presente articolo, per “partecipazione” si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca degli
amministratori.
12-bis.5 Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF (anche
a sequito di eventuale maggiorazione dei diritti di voto), non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio
di Amministrazione e dagli adempimenti funzionali a dare seguito all'obbligo di acquisto nei termini previsti
dalla disciplina richiamata, comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che
puo essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio di Amministrazione.
12-bis.6 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi in cui
l'offerta pubblica di acquisto e di scambio efo I'obbligo di acquisto efo il diritto di acquisto non siano altrimenti
sottoposti ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni previste dal TUF in materia.

ARTICOLO 12-TER - (REVOCA DELLE AZIONI DALL’AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI)
12-ter.1 La Societa che richieda a Borsa ltaliana la revoca dall'ammissione dei propri strumenti finanziari
Euronext Growth Milan deve comunicare tale intenzione di revoca informando anche il Euronext Growth
Advisor e deve informare separatamente Borsa Italiana della data preferita per la revoca almeno 20 (venti)
giorni di mercato aperto prima di tale data.
12-ter.2 Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la richiesta dovra
essere approvata dall'Assemblea della Societa con la maggioranza del 90% (novanta per cento) dei
partecipanti. Tale quorum deliberativo si applichera a qualunque delibera della Societa suscettibile di
comportare, anche indirettamente, 'esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari Euronext Growth
Milan, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente disposizione statutaria.
12-ter.3 Il predetto quorum deliberativo non si applica invece allipotesi in cui, per effetto dell'esecuziong .
della deliberazione, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano assegnate, azioni ammesse” -
alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, su un mercato regolamentato dell'Unione Europea o su dlqn g




sistema multilaterale di negoziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” al sensi dell'articolo 33
delia direttiva 2014/65 MIFID {e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equivalenti
per gli investitori ovvero - ricorrendone particolari condizioni — Borsa Itallana decida diversamente.
ARTICOLO 13 - (OBBLIGHI DI INFORMAZIONE IN RELAZIONE ALLE PARTECIPAZIONI RILEVANTI)
13.1 A partire dal momento in cul le azioni emesse dalla Societd sono ammesse &lle negoziazioni
sullEuronext Growth Milan trova applicazione la "Disciplina sulla Trasparenza” come definita nel
Regolamento Euronext Growth Milan, con particolare riguardo alle comunlcazioni e informazioni dovute dagll
Azionist Significativl {come definiti nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan medesimo).
13.2 Ciascun Azionista, qualora il numero delle proprie azioni con diritto di voto (ovvero dei sofi voti in caso di
maggiorazione degli stessi ed anche qualora detto diritto sia sospeso), successivamente ad operazioni di
acquisto o vendita, raggiunga, superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan (la "Partecipazione Significatlva”) & tenuto a comunicare tale situazione al
Consiglio di Amministrazione della Societd, entro 4 (quattro) giorni di negoziazioni decorrenti dal giorno in cui
& stata effettuata i'operazione che ha comportato il "Cambiamento Sostanziale" (ai sensi def Regolamento
Euronext Growth Milan) secondo i termini e le modalita previste dalla Disciplina sulla Trasparenza. Tale
modifica verra comunicata anche al pubblico attraverso il sito infernef della Societa.
13.3 La mancata comunicazione al Conslglio di Amministrazione di quanto sopra comportera l'applicazione
della Disciplina sulla Trasparenza. In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione dell'assemblea od
il diverso atto, adottati con il voto o, comunque, il contributo determinante della partecipazione di cui al
precedente paragrafo 13,2, sono impugnabili secondo le previsioni del codice civile. La partecipazione per la
quale non pud essere esercitato il diritto dl voto & computata ai fini della regolare cosfituzione della relativa
Assemblea.
ASSEMBLEA DEI SOCI
ARTICOLQ 14 - (CONVOCAZIONE)
14.1 L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e regolamento pro tempore
vigente, anche fuori dal ccmune della sede sociale, purché In Italia, mediante avviso da pubblicarsi, anche
per estratto ove la disciplina di legge lo consenta, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno
dei seguenti quotidiani: "ltalia Oggl", "Il Messaggerc”, "Il Resto del Carlino e "La Stampa” almeno 15
{quindici) giorni prima di quello fissato per 'Assemblea In prima convocazione. L'avviso & altresi pubbticato
sul sito inferet delia Socleta.
14.2 Ove non sia concrelato il requisito delfammissione a quotazicne defle Azioni su un sistema multilaterale
di negoziazione, lAssemblea pud essere convocata, in via alternativa a quanto previsto dal paragrafo che
precede, dall'organo amministrativo, ovvero dal Presidente del Consiglio di Amministrazlone ovvero, in sua
assenza o mpedimento, dal Vice Presidente o dallamministratore delegato (se nominati) con lettera
raccomandata con awiso di ricevimento che deve pervenire ai soci almeno 8 (ofto) giomi prima
dell'adunanza, owero, ove imposto dalla legge o da regolamento - anche con riferimento alle assemblee
speciall dei portatori di strumenti finanziari anche partecipativi - I'aviso di convocazione deve essere
comunque pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica, nei termini di legge.
14.3 Nell'avviso di convocazlone potra essere prevista una data dl seconda e ulteriore convocazione per il
¢aso in cui nell'adunanza precedente I'Assemblea non risulti legalmente cestituita.
14.4 L'Assemblea ordinaria per |'approvazione del bilancio dev'essere convocata entro 120 (centoventi)
giorni dalla chiusura dell'esercizio soclale, ovvero, nei casi previstl dall'articolo 2364, comma 2, c.c., e
sempre che disposizioni dl legge non lo escludano, entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura deli'esercizio
sociale, fatto salvo ogni ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa vigente.
14.5 Pur in mancanza di formale convocazione, 'Assemblea & validaments costituita quando & rappresentato
lintero capltale sociale, sono presenti tutti gli aventi diritto al voto e partecipa allAssemblea (anche con le
modalita di cui al successivo articolo 15) la maggioranza dei componenti dellorgano amministrative e la
maggloranza dei component! dell'ergano di controllo.
ARTICOLO 15 - (INTERVENTC E VOTO)
15.1 Hanno diritto ad intervenire in Assemblea coloro al quali spetta il diritto di voto.
15.2 La leglttimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di votc sono disciplinate dalia
narmatlva vigente.
15.3 In particolare, ove sia concretato il requisito dell'ammissione a quotazione delle Azioni su un sistema
multllaterale di negoziazione, la legittimazione allintervento In Assemblea e all'esercizio del dirltto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societd effettvata da un intermediario abilitato alla tenuta def conli sui
quall sono registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in conformité alle proprie scritture contabili, in
favore del soggetto a cui spetta il diritto di voto (la "Comunicazione").
La Comunicazione & effettuata dallintermediario abilitato sulla base delle evidenze relative al termine della
giornata contabile del 7° (settimo) giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'Assemblea in
prima..convocazione (cd. record dafe). Le registrazlont in accredito o in addebito compiute sui conli
successivamente a tale termine non rilevanc al fini dell'esercizio del diritto di voto nell'Assemblea.
La Comunicazione effettuata dall'intermedlario abilitate deve pervenire alla Societa entro la fine del 3° {terzo)
giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 'Assemblea in prima convocazione; resta ferma la
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