Diletta Girardi
notaio
Via Sant'Antonio, 11 - 20122 Milano
tel. 02 40709981
segreteria@studionotarile.com

Repertorio n. 1777 Raccolta n. 1365
VERBALE NON CONTESTUALE DI ASSEMBLEA
DI SOCIETA PER AZIONI
REPUBBLICA ITALIANA

11 ventisette novembre duemilaventitré.
In Milano, nel mio studio in via Sant'Antonio n. 11.
Io sottoscritta dottoressa Diletta Girardi, notaio in Milano, iscritto presso il Colle-
gio Notarile dei Distretti Riuniti di Milano, Busto Arsizio, Lodi, Monza e Varese,
procedo alla redazione e sottoscrizione del verbale dell'assemblea della societa

"PORTOBELLO S.P.A."
con sede in Pomezia (RM), Piazzale della Stazione s.n.c. - Localita Santa Palomba ,
capitale sociale deliberato euro 732.450,40 (settecentotrentaduemilaquattrocentocin-
quanta virgola quaranta), sottoscritto e versato per euro 674.450,40 (seicentosettanta-
quattromilaquattrocentocinquanta virgola quaranta), iscritta presso il Registro delle
Imprese di Roma con il Codice fiscale, Partita IVA e numero di iscrizione
13972731007, R.E.A. n. RM-1486865, societa ammessa alle negoziazioni su Euro-
next Growth Milan gestito da Borsa Italiana S.p.A.,
la quale si ¢ riunita in seconda convocazione in data 23 novembre 2023, presso il
mio studio alle ore 14 (quattordici) e minuti 30 (trenta), con modalita in presenza e
mediante intervento in videoconferenza, alla mia costante presenza, per discutere e
deliberare - relativamente alla parte straordinaria - sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

1) Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli articoli
2443 e 2420-ter cod. civ., ad aumentare il capitale sociale e ad emettere obbligazio-
ni, anche convertibili, fino a massimi euro 20.000.000,00, anche con esclusione del
diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell’articolo 2441, commi 4, 5 e §
e dell’articolo 2349 cod. civ.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Il presente verbale di assemblea, relativamente alla parte straordinaria, viene da me
notaio redatto su richiesta dell'organo amministrativo della societa in forma non con-
testuale, mantendendo 1'utilizzo della forma verbale al presente per una migliore in-
tellegibilita dell'atto.

L’assemblea si € svolta come segue.

Assume la presidenza dell'Assemblea il Presidente del Consiglio di Amministrazio-
ne Peligra Pietro, ai sensi dell'articolo 16 dello statuto sociale, il quale, presente di
persona, ultimate le attivita propedeutiche alla tenuta dell'assemblea straordinaria, da
avvio ai lavori alle ore 14 (quattordici) e minuti 35 (trentacinque), accerta ¢ constata
quanto segue:

- che il capitale sociale sottoscritto e versato € di euro 619.490,40 (seicentodicianno-
vemilaquattrocentonovanta virgola quaranta) ed ¢ suddiviso in numero 3.511.702
(tremilionicinquecentoundicimilasettecentodue) azioni ordinarie senza espressione
del valore nominale (per il quale l'indicazione di n. 3.236.902 (tremilioniduecento-
trentaseimilanovecentodue) risultante dal Registro delle Imprese € in corso di rettifi-
ca, con comunicazione unica telematica in data 21 novembre 2023 protocollo in pari
data n. PRA/558788/2023), ammesse sul sistema multilaterale di negoziazione deno-
minato Euronext Growth Milan e gestito da Borsa Italiana S.p.A.(prima denominato
AIM Italia Mercato Alternativo del Capitale);

- che la Societa detiene n. 8.550 (ottomilacinquecentocinquanta) azioni proprie, per
le quali il voto risulta sospeso;

- che I'Assemblea ¢ stata regolarmente convocata in data 6 novembre 2023, in questo
luogo, alle ore 14 e minuti 30, in seconda convocazione, a norma di legge e ai sensi
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dell'articolo 14 dello statuto sociale, come da avviso recante tutte le indicazioni ri-
chieste dalle vigenti disposizioni normative e regolamentari e in conformita alle stes-
se, pubblicato in data 6 novrembre 2023 sul sito internet della societa
www.portobellospa.com, sezione “Investor Relations — Assemblee” e sul sito inter-
net www.borsaitaliana.it, alla sezione “Azioni/Documenti” e, per estratto, sul quoti-
diano Italia Oggi del 6 novembre 2023;

- che ¢ andata deserta la riunione in prima convocazione, regolarmente convocata in
data 22 novembre 2023, in questo luogo, alle ore 14 e minuti 30, per mancanza della
costituzione dei quorum di legge;

- che dall'avviso di convocazione risulta che "La legittimazione all’intervento in as-
semblea, ai sensi di legge e di statuto, spetta agli azionisti per i quali

sia pervenuta alla Societa, entro la fine del terzo giorno di mercato aperto preceden-
te la data fissata per l'assemblea (ossia il giorno 17 novembre 2023), l'apposita co-
municazione rilasciata dall'intermediario autorizzato (la Comunicazione dell’Inter-
mediario) che, sulla base delle proprie scritture contabili, attesti la loro legittimazio-
ne. Resta ferma la legittimazione all'intervento e al voto qualora tale Comunicazio-
ne dell’Intermediario sia pervenuta alla Societa oltre il termine sopra indicato, pur-
ché entro l'inizio dei lavori assembleari della singola convocazione.

La Comunicazione dell'Intermediario e effettuata dallo stesso sulla base delle evi-
denze relative al termine della giornata contabile del settimo giorno di mercato a-
perto precedente la data fissata per l'assemblea (c.d. record date, ossia il giorno 13
novembre 2023). Le registrazioni in accredito o in addebito compiute sui conti suc-
cessivamente a tale termine non rilevano ai fini della legittimazione all'esercizio del
diritto di voto in assemblea.",

- che sono pervenute regolarmente Comunicazioni da n. 16 (sedici) soci, come risul-
ta dal documento che si allega al presente atto sotto la lettera "A"';

- che dall'avviso di convocazione si prevede che l'intervento degli aventi diritto potra
avvenire anche e tramite collegamento in video-audio conferenza da remoto, secon-
do le modalita nel dettaglio previste dall'avviso di convocazione;

- che l’intervento all’assemblea degli amministratori, dei sindaci, nonché dei restanti
soggetti legittimati, diversi da coloro ai quali spetta il diritto di voto, potra avvenire
anche mediante mezzi di telecomunicazione con le modalita ad essi individualmente
comunicate dalla Societa, nel rispetto delle disposizioni normative applicabili per ta-
le evenienza;

- che non sono previste procedure di voto per corrispondenza o con mezzi elettroni-
ci;

- che l'avviso di convocazione reca l'indicazione sulle modalita e i tempi della delega;
- che ¢ presente il 41,56% (quarantuno virgola cinquantasei per cento) del capitale
sociale avente diritto di voto, in conformita alle vigenti disposizioni, intervenuto in
videoconferenza - ad eccezione di esso presidente presente di persona -, in persona
di n. 8 (otto) soci per un totale di n.1.459.373 (unmilionequattrocentocinquantanove-
milatrecentosettantatré) azioni ordinarie aventi diritto di voto, come risulta dall’elen-
co nominativo dei soci intervenuti che si allega al presente verbale sotto la lettera
"B", per cui constata che sono intervenuti a questa assemblea complessivamente n.
1.467.923 (unmilionequattrocentosessantasettemilanovecentoventitré) azioni ordina-
rie, pari al 41,80% (quarantuno virgola ottanta per cento) del capitale sociale - com-
prensivo delle azioni proprie - sul totale di n. 3.511.702 (tremilionicinquecentoundi-
cimilasettecentodue) azioni ordinarie;

- che ¢ presente parte del Consiglio di Amministrazione in persona di s¢ medesimo
quale Presidente Peligra Pietro, presente di persona, e che intervengono in videocon-



ferenza I' Amministratore Delegato e Consigliere Prete Simone e i Consiglieri Bacchi
Roberto e Di Giuseppe Mirco;
- che risulta assente il consigliere Esposito Ciro;
- che ¢ presente in videoconferenza l'intero Collegio Sindacale in persona del Presi-
dente Dott. Rappoli Vincenzo e dei Sindaci Effettivi Dott. Federici Franco e Dott.
Pellegrino Gianluca;
- che si ¢ accertato dell'identita e della legittimazione degli intervenuti;
- che si ¢ accertato del corretto funzionamento del sistema di videoconferenza utiliz-
zato e in particolare che tale sistema consenta al presidente stesso di accertare 1'iden-
tita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza, con-
statare e proclamare i risultati della votazione e permetta agli intervenuti di partecipa-
re alla discussione ¢ alla votazione simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno;
- che l'assemblea ¢ quindi validamente costituita in seconda convocazione ed ¢ ido-
nea a deliberare sugli argomenti posti all'ordine del giorno, come sopra indicati.
Il Presidente quindi richiede formalmente che i partecipanti all'odierna Assemblea di-
chiarino I'eventuale sussistenza di cause di impedimento o sospensione del diritto di
voto, o dell'esistenza di patti parasociali, ai sensi delle vigenti disposizioni di legge e
dello Statuto Sociale, non conosciute dal Presidente e dal Collegio Sindacale e nessu-
na dichiarazione viene resa in tal senso.
Il Presidente precisa e comunica:
- che il modulo di delega ¢ stato messo a disposizione del pubblico sul sito internet
della Societa;
- che non sono intervenute richieste di integrazione dell'ordine del giorno;
- che in base alle informazioni e comunicazioni pervenute alla societa i soggetti che
risultano direttamente o indirettamente possessori di azioni con diritto di voto in mi-
sura pari o superiore al 3% (tre per cento) del capitale sociale sono gli azionisti Prete
Simone, Caporicci Stefano, Peligra Pietro, Expandi S.r.1.;
- che si omettera la lettura integrale dei documenti, per tutti i punti posti all'ordine
del giorno, dal momento che ¢ stata messa a disposizione dei soci una informativa
concernente 1'argomento posto all’ordine del giorno e le relative proposte del Consi-
glio di Amministrazione;
- che sono state eseguite a norma di legge e di statuto e nei termini previsti, le comu-
nicazioni utili a legittimare l'intervento in Assemblea da parte degli Azionisti;
- che nel corso della presente assemblea, in base alle norme dello Statuto sociale e
del Regolamento assembleare-elettorale prima citate, le proposte di deliberazione so-
no votate in modo palese a voce, con comunicazione dei voti espressi da parte del
Presidente, e che 1 nominativi dei soci favorevoli, contrari o astenuti risulteranno dal-
la votazione;
- che, nel corso della Assemblea, comunichera ai presenti, prima della votazione, i
dati aggiornati sulle presenze.

DISCUSSIONE
A questo punto il Presidente passa alla trattazione dell' argomento posto all’ordine
del giorno della parte straordinaria, relativo alla proposta di modifica dello statuto so-
ciale con l'attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli
articoli 2443 e 2420-ter del codice civile, ad aumentare il capitale sociale e ad emet-
tere obbligazioni, anche convertibili, fino ad un massimo di complessivi euro massi-
mi euro 20.000.000 (ventimilioni), attribuendo anche la facolta di escludere il diritto
di opzione ¢ di aumentare gratuitamente il capitale, anche ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4, 5 e 8 e dell’articolo 2349 cod. civ, il tutto come meglio risulta dalla "Rela-
zione illustrativa del Consiglio di Amministrazione", illustrata dal Presidente ai pre-



senti, che si allega al presente atto sotto la lettera "C", redatta in data 6 novembre
2023, gia depositata presso la sede della societa e pubblicata sul sito internet della so-
cieta in data 6 novembre 2023 perche i soci potessero prenderne visione, precisando-
si che da tale relazione risultano in modo dettagliato:
- l'oggetto della delega, sia in relazione alla delega di aumento del capitale sia in rela-
zione alla delega relativa all'aumento di prestiti obbligazionari convertibili, con rela-
tivo aumento a servizio, € eventuale emissione di warrants o bonus shares;
- le motivazioni della delega i criteri per il suo esercizio;
- i criteri e le modalita per I'eventuale esclusione del diritto di opzione;
- 1 criteri per la determinazione del prezzo di emissione e il rapporto di assegnazione
delle azioni;
- 1 criteri per la determinazione del prezzo di emissione e del rapporto di conversione
delle obbligazioni;
- il rapporto di esercizio dei warrants o degli strumenti finanziari.
11 presidente precisa che l'operazione ha lo scopo di rendere piu agile e veloce I'attua-
zione degli aumenti in aderenza alle esigenze del mercato.
Si segnala che quanto precede non comporta alcun diritto di recesso da parte degli A-
zionisti.
A questo punto il Presidente da atto che il quorum costitutivo da lui comunicato all’i-
nizio dell’Assemblea ¢ rimasto invariato e che votano azioni pari al 100% (cento per
cento) delle azioni rappresentate in aula, ad eccezione delle azioni proprie per cui il
voto € sospeso.
Il Presidente invita a questo punto gli intervenuti, se vogliono prendere la parola, a
voler formalizzare alla segreteria la richiesta di intervento.
Non essendoci interventi, il Presidente mette in votazione la proposta di deliberazio-
ne, invitando il notaio Diletta Girardi a dare lettura alla proposta di delibera relativa
all'operazione e invita gli aventi diritto a esprimere la manifestazione di voto.
Dopo esauriente discussione, 1'assemblea esprime i propri voti a voce, secondo 1'ac-
certamento fattone dal Presidente, con I'esito seguente:
- azioni favorevoli 1.440.473 (unmilionequattrocentoquarantamilaquattrocentosettan-
tatré), pari al 41,02% (quarantuno virgola zero due per cento) del capitale sociale;
- azioni contrarie 18.900 (diciottomilanovecento), pari allo 0,54% (zero virgola cin-
quantaquattro per cento) del capitale sociale;
- nessuna azione astenuta;
come meglio risulta dal foglio allegato al presente atto sotto la lettera "D", contenen-
te I'elenco dei presenti congli esiti della votazione, riferibile a ciascun azionista.
Il Presidente dichiara quindi che 'assemblea a maggioranza

HA DELIBERATO:

-1-

- di attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta, entro massimo cinque anni
dalla deliberazione, per massimi euro 20.000.000 (ventimilioni), comprensivi di so-
vrapprezzo, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale a paga-
mento, in una o piu volte, mediante emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 cod. civ., ovvero anche con esclusione del dirit-
to di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 4, 5 e 8, cod. civ. ed anche in via gratuita
ai sensi dell’art. 2349 cod. civ., nonché la facolta, ai sensi dell’art. 2420-ter cod. civ.,
di emettere obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano di-
ritto ad acquistare o sottoscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo pe-
riodo di tempo, e fino a concorrenza del medesimo ammontare massimo (unitaria-
mente inteso), con conseguente facolta di deliberare il relativo aumento di capitale a



servizio della conversione, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441
cod. civ. ovvero anche con esclusione dello stesso ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e
5, cod. civ., con la facolta di abbinare gratuitamente eventuali warrants o altri stru-
menti finanziari, il tutto ai termini € secondo le condizioni € 1 criteri a cui 1l Consi-
glio di Amministrazione dovra attenersi, risultanti in modo dettagliato dalla Relazio-
ne dell'Organo Amminstrativo, gia illustrata in discussione e gia allegata al presente
atto sotto la lettera "C".

-11 -
di inserire nell’articolo 6 — (Capitale sociale) del vigente Statuto Sociale il seguente
nuovo paragrafo:
“6.6. L’assemblea straordinaria in data 23 novembre 2023 ha deliberato di attribui-
re al Consiglio di Amministrazione la facolta, ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., di au-
mentare il capitale sociale a pagamento, in una o piu volte, entro cinque anni dalla
deliberazione, per massimi euro 20.000.000 comprensivi di sovrapprezzo, mediante
emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell art.
2441 cod. civ., ovvero anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell art.
2441, commi 4, 5 e 8, cod. civ. e anche in via gratuita ai sensi dell’art. 2349 cod.
civ., nonché la facolta, ai sensi dell’art. 2420-ter cod. civ., di emettere obbligazioni
convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sot-
toscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo periodo di tempo, e fino a
concorrenza del medesimo ammontare massimo (unitariamente inteso), con conse-
guente facolta di deliberare il relativo aumento di capitale a servizio della conver-
sione, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 cod. civ. ovvero anche
con esclusione dello stesso ai sensi dell’art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ., il tutto ai
termini e secondo le condizioni e i criteri a cui il Consiglio di Amministrazione do-
vra attenersi, fissati nella medesima deliberazione.”.

- 111 -
di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, di eseguire quanto sopra delibera-
to, attribuendo ogni potere per eseguire quanto necessario od opportuno per ottenere
I’iscrizione delle presenti deliberazioni nel Registro delle Imprese competente, con
facolta di accettare e introdurre nelle stesse, anche con atto unilaterale, qualsiasi mo-
dificazione e/o integrazione di carattere formale e non sostanziale che risultasse ne-
cessaria in sede di iscrizione o comunque fosse richiesta dalle autoritda competenti e
provvedendo in genere a tutto quanto richiesto per la completa attuazione delle deli-
berazioni medesime, con ogni potere a tal fin necessario e opportuno, nessuno esclu-
so o eccettuato; di autorizzare quindi il Presidente e 1’Amministratore Delegato
pro-tempore a depositare e pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato dello sta-
tuto sociale.
A questo punto, null’altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la parola, il
Presidente ha sciolto I’assemblea alle ore 15 (quindici) € minuti 00 (zero).
Si allega al presente atto su richiesta del presidente il testo aggiornato dello statuto
sociale sotto la lettera "E".
Scritto in parte da me notaio e in parte da persona di mia fiducia, su tre fogli per un-
dici pagine e sottoscritto alle ore sedici e trenta.
Firmato:
DILETTA GIRARDI
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AUEGATS N BY ACRER A% S

Numero totale azioni 3.511.702
INTERVENTO
Soggetto Azioni % Votante Carica Partecipazione
Prete Simone 702.670 | 20,01% In proprio NA Videoconferenza
Pietro Peligra 518.120 14,75% In proprio NA Di persona
Expandi Srl 133.333 3,80% Simone Prete Amministratore Videoconferenza
Roberto Panfili 55.050 1,57% In proprio NA Videoconferenza

Matilde Sas

Di Giuseppe Mirco

ellino Raf a
In proprio

In proprio

Accomandatario

Videoconferenza

1.467.923
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PORTOBELLO

Portobello S.p.A.

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
SULLE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA

in prima convocazione, in data 22 NOVEMBRE 2023
in seconda convocazione, in data 23 NOVEMBRE 2023

Sede legale in Pomezia (RM), Z.1. Santa Palomba, Piazzale della Stazione S.n.c.

Codice fiscale e iscrizione al Registro delle Imprese di Roma al n. 13972731007




RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI PORTOBELLO
S.P.A. SULLE PROPOSTE CONCERNENTI LE MATERIE POSTE ALL'ORDINE DEL GIORNO
DELL'ASSEMBLEA STRAORDINARIA CONVOCATA PER IL 22 NOVEMBRE 2023, IN PRIMA
CONVOCAZIONE E PER IL GIORNO 23 NOVEMBRE 2023, IN SECONDA CONVOCAZIONE

Signori azionisti,

siete statf convocafl in Assemblea in sede straordinaria, di Portobello S.p.A. ("Portobelio”, la
"Societa” o I"Emittente") per discutere e deliberare in merito alle proposte di cui al sequente:

ORDINE DEL GIORNO

1) Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli articoll 2443 e 2420-
tercod. civ., ad aumentare il capitale sociale € ad emettere obbligazioni, anche convertibili,
fino a massimi euro 20.000.000,00, anche con esclusione del diritto di opzione o in via
gratuita, anche ai sensi dellarticolo 2441, commi 4, 5 e 8 e dellarticolo 2349 cod. dv.
Deliberazioni inerent] € conseguenti.




1. Attribuzione al Consiglio di Amministrazione di una delega, ai sensi degli articoli
2443 e 2420-ter cod. civ.,, ad aumentare il capitale sociale e ad emettere
obbligazioni, anche convertibili, fino a massimi euro 20.000.000,00, anche con
esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell’articolo 2441,
commi 4, 5 e 8 e dell’articolo 2349 cod. civ. Deliberazioni inerenti e conseguenti

Signori Azionisti,

Con riferimento al primo ed unico argomento posto all'ordine del giorno, siete stati convocati in
Assemblea, in sede straordinaria, per il conferimento di una delega, ai sensi rispettivamente degli
articoli 2443 e 2420-tercod. civ., ad aumentare il capitale sociale e ad emettere obbligazioni
convertibili e/o a conversione obbligatoria o comunque danti diritto ad acquisire o sottoscrivere
azioni, anche con l'esclusione del diritto di opzione o in via gratuita, anche ai sensi dell'articolo 2441,
commi 4, 5 e 8 e dell'articolo 2349 cod. civ. (la "Delega”).

Vi illustriamo, quindi, le modalita ed i termini dell'operazione proposta.
Oggetto della Delega

Ai sensi del combinato disposto di cui agli articoli 2443 e 2420-ter cod. civ. e in conformita allo
statuto sociale di Portobello, I'Assemblea dei Soci potra attribuire agli amministratori, rispettivamente,
la facolta:

a. di aumentare in una o pit volte il capitale sociale fino ad un ammontare determinato e per il
periodo massimo di 5 anni dalla data di deliberazione della modificazione;

b. di emettere in una o pill volte obbligazioni anche convertibili, fino a un ammontare
determinato e per il periodo massimo di 5 anni dalla data di deliberazione della modificazione
(in tal caso, la delega comprende anche quella relativa al corrispondente aumento del capitale
sociale).

Nel caso in cui la delega conferita comprenda la facoltd dell'organo amministrativo di dare esecuzione
alla stessa anche eventualmente escludendo in tutto o in parte il diritto di opzione ai sensi dei commi
4 primo periodo e 5 dell'articolo 2441 cod. civ., all'atto dell’esercizio di tale facolta si applica, in
quanto compatibile, il comma 6 dell’articolo 2441 cod. civ. e lo statuto sociale determina i criteri cui
gli amministratori devono attenersi nell'esercizio della delega. In aggiunta, in caso di esclusione in
tutto o in parte del diritto di opzione ai sensi del comma 4, secondo periodo, dell‘articolo 2441 del
codice civile, il prezzo di emissione dovra corrispondere al valore di mercato delle azioni e cid dovra
essere confermato in apposita relazione da un revisore legale o da una societa di revisione ai sensi di
legge e di statuto.

Per le motivazioni e gli obiettivi meglio descritti nel prosieguo, la Delega che Vi proponiamo di
conferire al Consiglio di Amministrazione & ampia e generale. In particolare, essa comprende la
facolta di:

1)  ai sensi degli articoli 2443 e 2349 cod. civ.:

(i)  aumentare in una o pill volte il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, mediante

emissione di azioni ordinarie:

a) da offrire in opzione agli aventi diritto; e/o

b)  da offrire in tutto o in parte a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai
sensi dei commi 4, primo periodo (vale a dire anche mediante conferimento in natura),
4, secondo periodo (vale a dire nei limiti di un decimo del capitale preesistente), 5 (vale
a dire quando linteresse della societa lo esige) e 8 (vale a dire in sottoscrizione ai
dipendenti) dell‘articolo 2441 cod. civ.;

(i)  abbinare gratuitamente alle suddette azioni eventuali warranto bonus shareso altri strumenti
di equityo quasi equityche in generale diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societa,
gratuitamente o a pagamento, anche di nuova emissione e/o obbligazioni convertibili, a
conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni
(eventualmente anche emesse dal Consiglio di Amministrazione nell'esercizio di una delega ai
sensi dell‘articolo 2420-tercod. civ.) ovvero obbligazioni emesse ai sensi dell’articolo 2410 cod.
civ.;




(il aumentare in una o pill volte il capitale sociale, a pagamento, In via scindthile, al servizio
dell'esercizio dei warranto degli strumenti finanziari di cul al precedente punto (i) efo di
warranto strumenti finanziari abbinati alle obbligazioni emesse ai sensi dellarticolo 2410 cod.
civ. owvero alle obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare © sottoscrivere azioni (eventualmente anche emesse dal Consigllo di
Amministrazione nell'esercizio di una delega ai sensi dell'articolo 2420-fercod. civ.);

(v) aumentare in una o pit volte il capitale sodiale, in via gratuita, mediante emissione di azioni
ordinarie da assegnare ai prestatori di lavoro ai sensi dell‘articolo 2349 cod, civ. anche a
servizio di piani di incentivazione basati su strumenti finanziari;

(v) chiedere I'ammissione a quotazione del warrant efo degli strumenti finanziari efo delle
obbligazioni di cui sopra in mercati regolamentati o sistemi multilaterall di negoziazione ialiani
0 esteri;

fermo restando l'esercizio della suddetta Delega entro il periodo di 5 anni dalla data della delibera
assembleare di conferimento della stessa (vale a dire il termine massimo previsto dal codice civile);

2)  ai sensi dell'articolo 2420-ter cod. civ.:

(I emettere, in una o pill tranche, obbligazieni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che
diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni:
a)  da offrirsi in opzione agli aventi diritto; efo
b)  da offrire a terzi, con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4
e 5 dell’articolo 2441 cod. civ.

deliberando if corrispondente aumento di capitale a servizio delle cbbligazioni, in una o pid
volte ¢ in via scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie della Societa aventi godimento
regolare e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie gid in drcolazione alla data di
emissione;

(iiy abbinare gratuitamente a tali obbligazioni eventuali warranto bonus shareso altri strumentt di
equityo quasi equityche diano il diritto di ricevere azioni ordinarie della Societd, gratultamente
o a pagamento, anche di nuova emissione efo ulteriori obbligazion! convertibili, a conversione
abbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni (eventualmente anche
emesse dal Consiglio di Amministrazione nell'esercizio di una delega ai sensi dellarticolo 2420-
tercod, civ.) ovvero obbligazionl emesse ai sensi dell'articolo 2410 cod. civ.;

(i) aumentare in una o pill volte il capitale soclale, a pagamento, In via scindibile, al servizio

dell'esercizio dei warranto degli strumenti finanziari di cui al precedente punto (i) efo di
warranto strumenti finanziari abbinati alle obbligazioni emesse ai sensi dell‘articolo 2410 cod,
civ. ovvero alle obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare o sottoscrivere  azionl (eventualmente anche emesse dal Consiglio di
Amministrazione nell‘esercizio di una delega ai sensi dellarticolo 2420-fercod. clv.};

{(iv) chiedere I'ammissicne a quotazione delle obbligazioni di cui sopra efo dei correlati warranto
strumenti finanziari In mercati regelamentati o sistemi multllaterali di negoziazione itallani o
esteri;

fermo restando Fesercizio della suddetta Delega entro il periodo di 5 anni dalla data della delibera
assembleare di conferimento della stessa (vale a dire il termine massimo di cui al codice civile).

In ogni caso, la somma delllammontare dell'aumento di capitale (comprensive di sovrapprezzo)
deliberato nell‘esercizio della Delega sub 1) e dell'ammontare nominale delle obbligazioni emesse
nell'esercizio della Delega sub 2) non potrd complessivamente eccedere I'importo massime di euro
20.000.000,00, cid al fine del perseguimento degli cblettivi di sviluppo della Societa. Alla stessa
stregua, la somma dell'ammontare deli'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) deliberato
nellesercizio dellz Delega sup 1) e dellammentare delfaumento dl capitale (comprensive di
sovrapprezzo) a servizio delle obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega sub 2) efo dell'esercizio
dei warranto strumenti finanziari eventualmente emessi in esercizio di tall Deleghe non potrd in ogni
caso eccedere il predetto importo massimo complessivo (unitariamente inteso),

Motivazioni della delega e criteri per il suo esercizio

La Delega, nell’ amplezza dei termini proposti, consente di conseguire vantaggi in termini di f|e55|biflta
e tempestivita di esecuzione al fine di poter cogliere, con una tempistica adeguata, le condizion! pit
favorevoli per l'effettuazione di operazioni straordinarie che possano rendere opportunc agire con



particolare sollecitudine, tenuto anche conto dell'alta incertezza e volatilitd che caratterizzano i
mercati finanziari.

A supporto della specifica ampiezza della Delega, si segnala in particolare quanto segue.

La Societa & interessata da una fase di crescita volta alla creazione di sempre maggior valore per i
propri azionisti. In tale contesto & importante che la Societa sia in grado, in un futuro anche
prossimo, di procurarsi con rapidita e nella forma quanto pil flessibile i mezzi finanziari necessari a
cogliere sollecitamente le opportunitd che si presentino sul mercato. Le caratteristiche stesse dei
mercati finanziari, infatti, richiedono di poter agire in maniera tempestiva, per cogliere i momenti pit
favorevoli per I'approvvigionamento delle risorse necessarie per finanziare gli investimenti.

Le motivazioni sottese all'opportunita di attribuire al Consiglio di Amministrazione la Delega
consistono, pertanto, inprimisnell'esigenza di poter rispondere in maniera efficiente, tempestiva ed
elastica ad eventuali opportunita di rafforzamento patrimoniale, secondo le necessita che si
manifesteranno in dipendenza dello sviluppo dell‘attivita sociale.

Oltre alla richiamata flessibilita in merito alla scelta dei tempi di attuazione, rispetto alla deliberazione
dell'organo assembleare, lo strumento della Delega ha I'ulteriore indubbio vantaggio di rimettere al
Consiglio di Amministrazione la determinazione delle caratteristiche degli strumenti finanziari da
emettere e della combinazione tra loro di tali strumenti, nonché delle condizioni economiche
dell'offerta nel suo complesso (incluso I'ammontare massimo dell'offerta e il prezzo di emissione degli
strumenti finanziari oggetto della stessa, in linea con la miglior prassi per operazioni similari, nel
rispetto dei limiti e dei criteri di legge) in dipendenza delle condizioni di mercato prevalenti al
momento del lancio effettivo dell'operazione, riducendo tra I'altro il rischio di oscillazione dei corsi di
borsa tra il momento dell'annuncio e quello dellavvio dell'operazione, che intercorrerebbe ove la
stessa fosse decisa dall‘organo assembleare.

Resta peraltro inteso che, ove la Delega fosse conferita nei termini proposti, I'eventuale decisione del
Consiglio di Amministrazione di eseguire aumenti di capitale rivolti a terzi, con I'esclusione in tutto o
in parte del diritto di opzione ai sensi dei commi 4 e 5 dell'articolo 2441 cod. civ., a fronte di una
diluizione dell'azionariato, potrebbe essere assunta solo ove giustificata da precise esigenze
d'interesse sociale e dai benefici complessivi delle operazioni perseguibili. Inoltre, I'offerta rivolta a
terzi pud costituire un valido strumento per aumentare il flottante e consentire di mantenere in ogni
momento un‘adeguata liquidita del titolo (cid in ogni caso in linea con le previsioni di legge e
regolamentari applicabili).

Ai fini di quanto richiesto dall‘articolo 2441, comma 6, cod. civ., in virtd del richiamo di cui all'articolo
2443, comma 1, cod. civ., si precisa sin d'ora che:

(i)  l'esclusione del diritto di opzione ai sensi del primo periodo del comma 4 dell‘articolo 2441 cod.
civ. potra avere luogo unicamente qualora il Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno
che le azioni di nuova emissione siano liberate mediante conferimento, da parte di soggetti
terzi, di rami di azienda, aziende o impianti funzionalmente organizzati per lo svolgimento di
attivitd ricomprese nell'oggetto sociale della Societa, nonché di crediti, partecipazioni,
strumenti finanziari quotati e non, e/o di altri beni ritenuti dal Consiglio di Amministrazione
medesimo strumentali per il perseguimento dell'oggetto sociale;

(i) I'esclusione o la limitazione del diritto di opzione ai sensi del secondo periodo del comma 4 e
del comma 5 dell‘articolo 2441 del codice civile potranno avere luogo unicamente qualora il
Consiglio di Amministrazione ritenga opportuno che le azioni di nuova emissione siano offerte
in sottoscrizione a “investitori qualificati” e/o “investitori professionali” (anche esteri), quali (a
titolo esemplificativo) banche, enti, societa finanziarie e fondi di investimento (ovvero altri
soggetti rientranti nelle relative definizioni anche di carattere europeo, di volta in volta
applicabili), efo operatori che (indipendentemente da tale qualificazione) svolgano attivita
analoghe, connesse, sinergiche efo strumentali a quelle di Portobello e/o aventi oggetto
analogo o affine a quello della Societa o comunque funzionali allo sviluppo dell'attivita di
quest’ultima, in maniera tale da beneficiare di eventuali accordi strategici efo di partnership
e/o co-investimento con detti soggetti ovvero comunque al fine della realizzazione di
operazioni di rafforzamento patrimoniale efo strategiche da parte di Portobello;

(i) I'esclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 8 dell‘articolo 2441 cod. civ. potra avere
luogo unicamente in caso di emissione di azioni a dipendenti della Societa e/o delle societa da
quest’ultima controllate in conformita a piani di incentivazione o comunque di work forequityo
similari cosi come ai medesimi fini potranno essere realizzati aumenti gratuiti del-capitale_
sociale (efo emissioni azionarie anche senza incidere sul nominale) a ragioné. di'quanto -




disposto dallarticolo 2349 cod. clv. e, quindi, tenendo conto delle qualita e caratteristiche dei
destinatari dei predettl plani di incentivazione.

Le considerazioni sopra riportate sono valide, mstatisnutandis anche con riguardo al conferimento
della Delega relativamente all'emissione di obbligazioni convertibili, a conversicne obbligatoria ovvero
che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni ex articolo 2420-terdel codice civile, salvo che’
per lincidenza sul flottante, che in tal caso, pur ricotrendo, rappresenta un effetto secondario legato
al tempi e all'effettiva conversione.

La facolth di abbinare gratultamente alle azioni i nuova emissione efo alle obbligazioni eventuali
warranto altri strumenti finanziari (comprensiva della facoltd di aumentare Il capitale sociale al
servizio dell’esercizio di tali warranto strumenti finanziari), che diano a loro volta diritto a ricevere
gratuitamente, acquistare o sottoscrivere nuove azioni o obbligazioni, anche convertibili
(eventualmente anche emesse dal Consiglio di Amministrazione nellesercizio di una delega ex
articolo 2420-tercod. civ.) e la facoltd di chiedere Fammissione a quotazione di tali strumenti
finanziari in mercati regolamentati o sistemi muitilaterali di negoziazione itallani o esterl,
rappresentano strumenti idonei a favorire una pill ampia adesione alle operazion! che potranno
essere deliberate in esercizio della Delega, rendendo maggiormente attraente l'offerta agli azionisti
afo al mercato in genere. Resta peraltro inteso che [a possibilita di effettuare un tale abbinamento o
chiedere 'ammissione a quotazione dipendera dalle condizioni di mercato prevalenti al momento del
lancio effettivo dell'operazione.

La facoltd di procedere ad aumenti di capitale “gratuiti” trova Invece giusiificazione nella possibllita di
procedere allimplementazione di plani di incentivazione con funzione di retentioe di attracticl
personale chiave per la Societd, potendo disporre di uno strumento ragionevolmente flessibile a tal
fine.

Infine, la facolth di aumentare il capitale socialé efo di emettere obbligazioni, entrambi
eventualmente anche cum warrant(aventi le caratteristiche sopra descritte}, ovverc di emettere
warranto altrl strumenti finanziari (aventi le caratteristiche sopra descritte) da assegnare insieme a
obbligazioni emesse ai sensi deliarticolo 2410 cod. civ, o alle stesse obbligazioni convertibili, a
conversione obbligatoria ovvera che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni oggetto della
Delega, potra, altres, consentire alla Societa di mantenere nel fempo un corretto rapporto tra mezzi
propri & mezzi di terzi.

Le risorse reperite con Feventuale esercizio della Delega potranno essere destinate, oltre che alle
strategie di crescita ricordate sopra, anche alla valorizzazione degll investimenti esistenti, nonché, pit
in generale, al soddisfacimento di esigenze finanziaria che dovessero manifestarsi nel quinguennio
successivo alla data della deliberazione assembleare di approvazione.

Criteri di determinazione del prezzo di emissione e rapporto di assegnazione delle azioni,
del prezzo di emissione e del rapporto di conversione delle obbligazioni nonché del
rapporto di esercizio del warrant o degli strumenti finanziari

L'asercizio della Delega comprendera anche la facold di fissare, di volta in volta, il prezzo di
emissione delle azioni (o stabilire che esso debba avvenire a titolo gratuito), compreso I'eventuale
sovrapprazzo, il godimente, | destinatari dell'aumento di capitale e il rapporto di assegnazione in caso
di aumenti in opzione agli aventi diritto della Societa nonché, in caso di emissione di obbligazioni
convertlbili a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o sottoscrivere azioni, il
tasso di Interesse, la durata, le eventuali garanzie, I rapporte dl conversione, il rapporto di
assegnazione In caso di offerta in opziong, nonché tutte le altre condizionl del prestito (Inclusa fa
possibilithy di procadere al rimborso, anche anticipato, del prestito In denaro, medlante consegna di
azioni, ovvero tramite una combinazione delle due modalitd). Al Consiglio di Amministrazione
verrebbe, poi, attribuita la facolta di procedere alla richiesta df ammissione alle negoziazion! degli
strument finanziari di nuova emissione.

In particotare, nel rispetto di quanto previsto dall’articole 2441, comma 6, cod. clv. (ove applicabile),
it prezzo di emissione delle azionl ordinarie da emetterst In esecuzione della Delega per 'aumento di
capitale ovvero a servizlo della conversione delle obbligazioni sara determinato, di volta in volia, dal
Consiglio di Amministrazione facendo riferimento alla prassi di mercato per operazioni similari, afle
metodologie dl valutazione pill comunemente riconosciute e utilizzate nelfa pratica professionale
anche a livello Internazlonale. Potra, infatti, essere fatto riferimente a metodologie di tipe finanziario
e reddituale, eventualmente comparate e ponderate secondo ctiteri comunemente riconosciuti ed
utilizzati, nonché a muftipli di mercato dl societd comparablll, eventualmente tenendo anche conto



dell'andamento del prezzo delle azioni della Societa rilevato nell'ultimo semestre sul sistema
multilaterale di negoziazione ove le azioni sono negoziate, rispettando, in caso di aumenti di capitale
con esclusione o limitazione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, e 5
dell’articolo 2441 del codice civile, comunque il prezzo minimo di emissione per azione fissato nel
valore unitario per azione del patrimonio netto risultante dall'ultima situazione patrimoniale di
riferimento debitamente approvata anteriormente alla delibera consiliare di aumento del capitale.

Per le deliberazioni relative ad aumenti di capitale da offrire in opzione ovvero — in tutto o in parte —
a terzi, o al servizio della conversione di obbligazioni e/o dell'esercizio di warranto strumenti
finanziari, nel determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni, come anche nel determinare il
rapporto di conversione delle obbligazioni e il rapporto di esercizio dei warranto strumenti finanziari,
il Consiglio di Amministrazione dovra quindi tenere conto, tra I'altro, del valore del patrimonio netto e
delle condizioni dei mercati finanziari prevalenti al momento del lancio effettivo dell'operazione, dei
corsi di borsa, nonché dell'applicazione di un eventuale sconto in linea con la prassi di mercato per
operazioni simili, fermi restando le formalita e i limiti di cui ai commi 4, primo periodo, 5 e 6
dell‘articolo 2441 cod. civ., ove applicabili.

Nel rispetto di quanto precede, il prezzo di sottoscrizione delle nuove azioni efo il rapporto di
conversione delle obbligazioni di nuova emissione e/o il rapporto di esercizio dei warranto strumenti
finanziari potranno anche essere inferiori alla preesistente parita contabile. Potra altresi essere
previsto un sovrapprezzo.

In aggiunta, in caso di esclusione in tutto o in parte del diritto di opzione ai sensi del comma 4,
secondo periodo, dell'articolo 2441 del codice civile, il prezzo di emissione dovra corrispondere al
valore di mercato delle azioni e cid dovra essere confermato in apposita relazione da un revisore
legale o da una societa di revisione ai sensi di legge e di statuto.

I criteri e le motivazioni illustrati nel presente paragrafo ed in quello precedente fissano dei principi
esemplificativi ai quali il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi nell'esercizio della Delega, in
particolare per individuare i soggetti ai quali offrire gli strumenti finanziari eventualmente emessi ai
sensi dell'articolo 2441 cod. civ.,, 0 a titolo gratuito ex articolo 2349 cod. civ., fermo restando
l'obbligo di illustrare (nel primo caso) con apposita relazione le ragioni dell'esclusione o della
limitazione del diritto di opzione, in conformita a quanto previsto dalla legge e dallo statuto.

Rimane inteso quindi che, in occasione di ciascun eventuale esercizio della Delega, il Consiglio di
Amministrazione di Portabello predisporra le necessarie relazioni illustrative, ove verranno illustrati gli
specifici criteri utilizzati per la determinazione degli elementi sopra indicati nonché le ragioni
dell’eventuale esclusione del diritto di opzione, a valere sulla singola operazione.

Durata e ammontare della delega

Si propone di stabilire che la durata della Delega sia pari al termine massimo di legge di 5 anni a
decorrere dalla-data-della delibera-assembleare, e di stabilire che possa essere esercitata in una o pil
volte. Decorso detto termine la delega si considerera automaticamente priva di efficacia.

Fermo quanto precede, le tempistiche di esercizio della Delega nonché i termini e le condizioni delle
eventuali emissioni dipenderanno dalle concrete opportunita che si presenteranno e verranno
comunque prontamente comunicati al mercato ai sensi di legge e di regolamento non appena
saranno determinati dal Consiglio di Amministrazione.

In ogni caso si propone che la somma dell'ammontare dell'aumento di capitale (comprensivo di
sovrapprezzo) deliberato nell'esercizio della Delega swub 1) e del'ammontare nominale delle
obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega swp 2) non potra complessivamente eccedere
I'importo massimo complessivo di euro 20.000.000,00. Alla stessa stregua, la somma dell'ammontare
dell'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) deliberato nell'esercizio della Delega sub 1) e
dell'ammontare dell'aumento di capitale (comprensivo di sovrapprezzo) a servizio della conversione
delle obbligazioni emesse nell'esercizio della Delega sub 2) efo dell'esercizio dei warranto strumenti
finanziari eventualmente emessi in esercizio di tali Deleghe non potra in ogni caso eccedere il
predetto importo massimo complessivo (unitariamente inteso).

Modifica dello statuto sociale

Per effetto dell'approvazione della Delega sara necessario integrare l'articolo 6 ("Capitalaocialé)
del vigente statuto sociale con l'aggiunta del seguente nuovo paragrafo:




% ‘assemblea straordinariin data [ ] 2623 ha deliberatodi attribuirel Consigliodi
Amministrazionda facoltagi sensidell ‘arfd43 cod. civ. di aumentare ilcapitalsociale
pagamernto, inuna o piivolteentrocingueannidallateiiberazionpermassimieuro [ J([__J)
comprensivifisovrapprezzagedianteemissionaiiazionbrdinariaplrispettieldiritttiopzione
aisensidell 'ar#d4l cod. civ.pvveroanche con esclusiondel diritidiopzioneaisensidell 'art.
2441, commi 4, 5 e 8, cod. cived anche inviagratuitalsensidell 'ar?i49 cod, civ. ponché 1a
faceltaai sensidell 'ar£d20-tercod. civ, di emettere obbligaziombnvertibl B conversione
obbligatordaveroche dianodiritbal acquistare sottoscrivempionbrdinarigel l&ocietgeril
medesimo periodaditempo, e fina concorrenzalelmedesimo ammontare massimo (unitariamente
inteso)con conseguente facoltall deliberardlrelativaumenio di capitale servizidella
conversionepel rispettdel dirdtiwi opzioneai sensidell 'arkidl cod. civ.ovveraanche con
esclusiondellostessmisensidell 'ardddl, commi 4 e 5, cod. civ.jltutt@iterming secondole
condiziondd 1 criterd cuiilconsiglidi amministraziondovra attenersitissatiellanedesina
deliberazidhe

& kK

Tutto quanto premesso, in relazione al presente argomento allordine del giorno, il Consiglio di
Amministrazione

sottopone pertanto alla Vostra approvazione la sequente:

- PROPOSTA DI DELIBERAZTONE -

Y “dssemblea Straordinaria di Portobello 5.p.A.,

- udita I'esposizione del Presidente,

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione e delle proposte ivi

- piconesciuto I'interesse della Societa per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministraz.

2)

2)

3)

delibera

di delegareal Consiglidi Amministrazionad sensidegliarticoldd3 e 2428-tercod. civ.,
rispattivamentdy facoltii aumentare inuna o pilvolteilcapitalgocialdanchea titolo
gratuitadl sensidell'articd®dd cod. civ. /o emettereinuna o pitr volteobbligazioni
convertibidiconversionmbbligatoriwveroche dianodiritind acquistare sottoscrivere
azloninei terminie allecondizionili cuil alla"Relazioneillustratidal Consigliadi
Amministrazione™ e alla modifica statutaria di cui al punto 2) che segue;
conseguentemente diintegrarg articdldel Istatuteocialdnserendan nuovo paragrafto
del seguente tenore:

"t ‘assembleastraordinarin data [__] 2023 ha deliberatdi attribuirel Consigliali
Amministraziondafacoltigi sensidell 'ardd43 cod. civ. gdi aumentare ilkrapitalsociale
pagamento, inuna o pitvoltegntrocingueanni dallafeliberazionpgrmassimieuro [ ]
([__]Jcomprensivili sovrapprezzopediante emissionedi azionbrdinarigyel rispettdel
diritidi opzioneal sensidell'ar?44l cod. civ. pvveroanche con esclusiondel diritidi
opzioneal sensidell'ar®d4l, commi 4, 5 e &8, cod. civ.ed anche In viagratuitaisensi
dell'ar?349 cod. civ.nonchd 1a facoltidgi sensidell ‘ar2420-tercod. civ, di emettere
obbligaziombnvertibidigconversionmbbligatoriwvero che dianodiritiaf acquistare
sottoscrivemzioniordinaridellasocietaper 11lnedesimo periododi tempo, e finoa
concorrenzadel medesimo ammontare massimo (unitariamenténtesa)ron conseguentie
facol tdideliberartlralatiaumento dicapitale servizidellaonversionegelrispetidel
dirdtttl opzioneai sensidell 'ar?441 cod. civovveroanche con esclusiondellostessoai
sensidell 'ar®idl, commi 4 e 5, cod.civ. jEutt@iterming secondolecondiziorsd icriterd
a cul 11 consiglio di amministrazione dovra attenersi, fissati neilla medesima deliberaziom

di dare mandate al Consigliodi Amministraziones per esse al suo Presidentee
all 'Amministratfedegatopro-temporeanche trampit@rocuratorspecialall 'uoppominati,
di eseguirapuanto sopradeliberataltribuendogni potereper eseguirauanto necessario
od opportunoper ottenerel 'iscrizidedleresentileliberaziondl Registralellelmprese
competente, con facoltdli acceltare introdurreeliestesse.anche con attounilaterale,
qualsiasiodiFicazions/o integraziomtl caratteréormalee non sostanzialhe risultasse
necessarialn sede di iscriziome comunque fosse richiestdalleautorit&ompetentlie



provvedendoingenere a tuttayuanto richiestmer lacompletaattuaziondellaleliberazioni

medesime, con ogni potere a tal Fin necessario e opportuno, nessuno escluso o eccettuato;
4)  diautorizzarguindiilPresidente 1'AmministratoPelegatopro-temporea depositare

pubblicare, ai sensi di legge, il testo aggiornato delld statuto sociale.

* K K
Pomezia, 3 NOVEMBRE 2023

II Presidente del Consiglio di Amministrazione

(Pietro Peligra)
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STATUTO
DENOMINAZIONE - SEDE - OGGETTO - DURATA - DOMICILIO
ARTICOLO 1 - (DENOMINAZIONE)
1.1 E costituita una societa per azioni con la denominazione: "Portobello S.p.A." (la "Societa").
ARTICOLO 2 - (SEDE)
2.1 La Societa ha sede nel comune di Pomezia (RM), allindirizzo risultante dal Registro delle Imprese.
2.2 Potranno essere istituite e/o soppresse, nei modi di legge, sia in ltalia che all'estero, sedi secondarie,
succursali, agenzie e rappresentanze.
ARTICOLO 3 - (OGGETTO SOCIALE)

3.1 La Societa ha per oggetto lo svolgimento delle seguenti attivita:
- consulenza, servizi ed assistenza nell'acquisto e vendita di mezzi efo spazi pubblicitari e/o promozionali sia
in Italia che all'estero, sia in conto proprio che per conto di terzi;
- il commercio, all'ingrosso e al dettaglio, in tutte le sue forme e anche con mezzi elettronici, di tutti i beni e le
merci dei settori alimentare e non alimentare e dunque anche di autovetture e autoveicoli (autobus, autocarri,
autocaravan, etc.), nuovi ed usati, con motore termico o elettrico, aeromobili, navi, imbarcazioni e natanti,
nuovi ed usati ovvero di pacchetti e servizi turistici, biglietti per spettacoli e relativi carnet, voucher di vario
genere (anche collegati a soggiorni in strutture ricettizie ovvero per il consumo in ristoranti e/o altri locali);
- la promozione e la realizzazione di operazioni di marketing commerciale, industriale ed immobiliare ed a
tale ultimo riguardo, sempre in via strumentale con le attivita di cui alloggetto sociale ed in via non
prevalente, I'acquisizione e I'alienazione, sotto qualsiasi forma, di beni immobili (inclusi terreni ed aree
edificabili), nonché Iattivita di bonifica, urbanizzazione, sviluppo, locazione, manutenzione, gestione e
ripristino dei beni immobili medesimi;
- il commercio all'ingrosso, il trasporto, il deposito per conto terzi e in generale la distribuzione di prodotti
farmaceutici, parfarmaceutici e sanitari in senso lato, ivi inclusi, a mero titolo di esemplificazione e non
esaustivo, specialita medicinali, prodotti di medicazione, articoli sanitari, medicinali, galenici, prodotti dietetici,
acque minerali, alimenti; prodotti di profumeria, igiene, cosmesi, prodotti chimici, liquori, vini, sciroppi,
bevande alcoliche, estratti, essenze; articoli coloniali, droghe, dolciumi, pastigliaggi; spezie, attrezzature per
farmacie, strumenti, vetrerie, bilance e quantaltro & oggetto di vendita in farmacia;
- la produzione, la commercializzazione allingrosso e la distribuzione di prodotti farmaceutici,
parafarmaceutici e sanitari in senso lato, ivi inclusi a titolo esemplificativo e non esaustivo, quelli di cui al
punto precedente;
- la fornitura di servizi, beni e attrezzature per le farmacie, incluso il marketing, la pubblicita, l'informatica e il
merchandising;
- lo sfruttamento di marchi e brevetti, 'esercizio di diritti di proprieta industriale e commerciale, l'ideazione,
progettazione, produzione e commercializzazione di software, servizi ed attrezzature per farmacie e per la
gestione amministrativa e contabile delle stesse.
- la consulenza strategica e di marketing per pianificazione pubblicitaria su media anche digitali;
- la gestione della pianificazione pubblicitaria, I'organizzazione della ricerca di marketing, la progettazione di
strategie di comunicazione, l'assistenza creativa e la produzione nella composizione di campagne
pubblicitarie, la gestione di pubbliche relazioni;
- il coordinamento e la raccolta di domanda pubblicitaria;
- lo sviluppo, consulenza e realizzazione della propaganda pubblicitaria in genere e delle pubbliche relazioni;
pertanto, a titolo esemplificativo, ricerche di mercato, disegno e produzione di materiali pubblicitari,
stipulazione di contratti sia in proprio che per conto terzi, per la pubblicita, esposizione, progettazione, radio e
telediffusione ecc.;
- lo studio e realizzazione di attivita promozionali a favore del consumatore, della forza vendita e degli
intermediari, nonché lo studio e la realizzazione di materiale di appoggio alle vendite e ad attivita in genere a
sostegno della forza di vendita, lo studio e la realizzazione di materiale per punto vendita, nonche,
progettazione, studio e disegno di confezioni di vendita;
- l'offerta di consulenze di marketing e di comunicazione ad aziende, istituzioni ed enti in genere e l'attivita di
ottimizzazione e dell'armonizzazione dell'operativita di singole agenzie controllate, collegate, consociate elo
convenzionate attraverso la predisposizione e la fornitura centralizzata di servizi specializzati (a condizioni di
prezzo particolarmente vantaggiose e competitive sul mercato, operando economicamente anche
nellinteresse dei propri utenti oltre che nel proprio) e in particolare, a titolo esemplificativo, i seguenti:
supporti alla pianificazione dei mezzi pubblicitari, ricerche di mercato, il coordinamento, la raccolta efo la
predisposizione di informazioni sul mercato pubblicitario, la predisposizione di servizi alle imprese nel seftore
pubblicitario quali, ad esempio, la pianificazione, le ricerche, il controllo, la documentazione, la
centralizzazione e il coordinamento delle informazioni su tutti i mezzi pubblicitari, I'informazione ai clienti circa
l'evoluzione del mercato nazionale e internazionale dei mezzi pubblicitari, la trattativa efo la compravendlta
degli spazi pubblicitari su qualsiasi tipo di veicolo pubblicitario; e

- l'esercizio dell'attivita pubblicitaria in genere e di tutte le attivita con la stessa connesse, quali, ad- esemplo

l'organizzazione e la produzione di programmi radio e televisivi, 'organizzazione e la produziong’ di, pe[liCole'- SR

cinematografiche, l'esecuzione di ricerche statistiche ed economiche, l'organizzazione e leéecuzmne d| i 4




progetti di pubbliche relazioni, promozioni e sponsorizzazioni, Tutte le suddette attivithd possono anche
essere infraprese nellinteresse e per conto di terzi;
- lesercizio dell'attivith editariale in agni sua forma e modalifa, nonché dell'attivita grafica e tipografica ¢ def
commercio di ogni prodotto da esse derivante, unitamente a tutte le attivita attinenti all'informazione, anche
con modalita multimediali, alla comunicazione ed alle atfivity funzionalmente e direttamente ccnnesse a
queste ultime, il tulto mediante qualunque tecnologia e procedimento tempo per tempo disponibile per
l'esercizio defle suddette attivita, ivi compresa ogni applicazicne detla tecnica eletironica e digitale;
- l'acquisto, la dismissione, lo sviluppo, la protezione, la gestione e lo sfruttamento di marchi e di diritti della
proprieta intelletuale,
- lesercizio dell'atfivita di gestione di un circuito di aziende di qualsiasi genere per favorire lo scambio
multilaterale di beni e servizi tra le stesse in lialia e all'estero con qualsiasi strumento, e a taf fine la Societa
potré:
* organizzare e gesfire banche dati di merci, beni, senvizi offerti dalle imprese aderenti al circuito a favore
delle altre imprese aderent! al circulto stesso,

* commercializzare tali banche dafi nel rispetto di tutte le norme vigentl In materla di privacy e di ogni altra
dlspomzmne in materia di circolarizzaziene dl dati, anche sensibili;

* progettare, realizzare, anche aftraverso terzi, commercializzare e manutenere programmi informatici di
gestione di circuiti di aziende di qualsiasi genere;
* realizzare aftivith editoriali collegate direftamente e indirettamente alla gestione del circuito, in ogni forma
ammessa dalla legge;
* prganizzare convegni, congressi, incontri e seminari, eventi pubblici ad agni livello inerent! | servizi prestati
dalla Sacieta alle aziende aderenti ai circuito.
La Societa potra svolgere I'affivita di cui sopra anche attraverso mezzi di scambio elettronici e non, come ad
esempio, in via semplicemente esemplificativa & non esaustiva, l'utilizzo di carte di credito di scambio di beni,
buoni sconto e omaggio sull'acquiste di beni e servizi e fidelity card.
3.2 Per il conseguimento delle attivita sopra elencate la Societa potra istituire e sopprimere laboratori tecnici,
uffic in Italia e all'estero, accettare e concedere rappresentanze, sub-rappresentanze, agenzie e sub-
agenzie.
3.3 La Societ2 ai fini del ragglunglmento dello scopo sociale potra: assumere partecipazioni in altre societd
aventi sccpo analogo od affine e concedere interessenze e partecipazioni con espressa esclusione ai fini di
collocamento sul mercato; compiere in genere qualsiasi aftivith, mediante acquisto o vendita, di natura
mobiliare, immobiliare, industriale, commerciale e finanziaria attiva e passiva comunque connessa, attinente
od affine allo scopo sociale, contrare mutui passivi, potra chiedere scoperti bancari ed operare con i
medesimi; prestare garanzie, rilasciare fidejussioni e concedere ipoteche sui beni sociali, anche senza alcun
corrispettivo in quanto tali obbligazioni siano inerenti a finalita connesse allo scopo sociale, il tutto in misura
non prevalente rspetto all'attivith sociale & mai nei confronti del pubblico.

ARTICOLO 4 - (DURATA)
4.1 La durata della Societa & stabilita fino al 31 dicembre 2080 (trentuno dicembre dusmilaesessanta), &
potré essere prorogata o sciolta anficipatamente con delibera delf' Assemblea degli Azionisti,
ARTICOLO 5 - (DOMICILIO)
5.1 Il domicilio dei soci, degli amministratori, dei sindaci e del revisore, per ogni rapporto con la Societs, é
quello che risulta dai libri sociali.
5.2 E onere dei soggetti suddetti comunicare il cambiamento del proprio domicllio.
CAPITALE SOCIALE - AZIONI - OBBLIGAZIONI - RECESSO
ARTICOLO 8 - (CAPITALE SOCIALE)

6.1 Il capitale sociale & fissato in Euro 674.450,40 (seicentosettantaquattromilaguattrocentocinguanta virgola
quaranta) ed & suddiviso in n. 3.236.902 (fremifioniduecentofrentaseimilanovecentodue) azioni ordinarie
prive di indicazione del valore nominale asprasso (le "Azlonl").
6.2 L'assemblea straordinaria in data 23 dicembre 2019, con modifica in data 19 aprile 2021, ha deliberato,
ai sens! e per gli effetti dell'art. 2349, comma 1, c.c., di aumentare gratuitamente ed in via scindibile, entro il
termine ultimo del 31 agosto 2022, il capitale scciale, per massimi Euro 98.400,00
{novantotiomilaquattrocento/00), da imputarsi integralmente a capitale sociale, mediante emissione di
massime 492.000,00 (quattrocentonovantaduemila) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale
espresso e a godimento regolare, con imputazione di Euro 0,20 (zero virgola vent) per ciascuna nuova
_ azione ad incremento del capitale sociale, a servizio def piano di stock grant denominato "Stock Grant Plan
.. 2019-2021" destinato ai dipendenti della Societd efo delle societd controllate, rispetiivamente approvato e
niodificato dall'assemblea ordinaria in pari date.
In data 10 maggio 2021 il Consiglio di Amministrazions della Portobello Spa ha vetificato I'avweramento delle
condizioni previste dalla SecondaTranche del Piano Stock Grant 2019-2021, provvedendo all'assegnazione
del relativi diritti ai beneficiarl, in particolare, 'assegnazione dei diritti ¢ delle conseguenti nuove azioni, ha
determinato un aumento di capitale pari ad Eure 37.020,00 (trentasettemiladuecento virgola zero zero),
corrispondente al valore di Euro 0,20 (zero virgola venti) ad azione per le 185.100
(centoottantacinguemilacento) azioni di nuova emissione.



6.3 L'assemblea straordinaria in data 19 aprile 2021 ha deliberato di attribuire al consiglio di amministrazione
la facolta, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale a pagamento, in una o pit volte,
entro cinque anni dalla deliberazione, per massimi Euro 10.000.000,00 (diecimilioni virgola zero zero)
comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441 cod. civ., ovvero anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi
4, 5 e 8, cod. civ. ed anche in via gratuita ai sensi dell'art. 2349 cod. civ., nonché la facolta, ai sensi dell'art.
2420-ter cod. civ., di emettere obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad
acquistare o sottoscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo periodo di tempo, e fino a
concorrenza del medesimo ammontare massimo (unitariamente inteso), con conseguente facolta di
deliberare il relativo aumento di capitale a servizio della conversione, nel rispetto del diritto di opzione ai
sensi dell'art. 2441 cod. civ. ovvero anche con esclusione dello stesso ai sensi dell'art. 2441, commi 4 e 5,
cod. civ., il tutto ai termini e secondo le condizioni ed i criteri a cui il consiglio di amministrazione dovra
attenersi, fissati nella medesima deliberazione.

6.4 'assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022 ha deliberato, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2349,
comma 1, c.c., di aumentare gratuitamente ed in via scindibile, entro il termine ultimo del 31 agosto 2025, il
capitale sociale, per massimi Euro 18.000,00 (diciottomila/00), da imputarsi integralmente a capitale sociale,
mediante emissione di massime 90.000 (novantamila) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore
nominale espresso e a godimento regolare, con imputazione di euro 0,20 (zero virgola venti) per ciascuna
nuova azione ad incremento del capitale sociale, a servizio del piano di stock grant denominato “Stock Grant
Plan 2022-2024" destinato ai dipendenti della Societa e/o delle societa controllate, approvato dall'assemblea
ordinaria in pari data.

6.5 'assemblea straordinaria in data 2 maggio 2022 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, in via
scindibile & a pagamento, per massimi nominali euro 40.000,00 (quarantamila/00), oltre sovrapprezzo,
mediante emissione di massime n. 200.000 (duecentomila) azioni ordinarie, senza indicazione del valore
nominale espresso, a servizio dell'esercizio dei “Market Cap Warrant Portobello”, la cui emissione ¢ stata
deliberata in pari data dalla medesima assemblea, con termine finale di sottoscrizione fissato al 31 dicembre
2024.

6.6. L'assemblea straordinaria in data 23 novembre 2023 ha deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione la facoltd, ai sensi dell'art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale a pagamento, in
una o pill volte, entro cinque anni dalla deliberazione, per massimi euro 20.000.000 comprensivi di
sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ordinarie, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441
cod. civ., ovvero anche con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4, 5 e 8, cod. civ.
anche in via gratuita ai sensi dell'art. 2349 cod. civ., nonché la facolta, ai sensi dell'art. 2420-ter cod. civ., di
emettere obbligazioni convertibili, a conversione obbligatoria ovvero che diano diritto ad acquistare o
sottoscrivere azioni ordinarie della societa, per il medesimo periodo di tempo, e fino a concorrenza del
medesimo ammontare massimo (unitariamente inteso), con conseguente facolta di deliberare il relativo
aumento di capitale a servizio della conversione, nel rispetto del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441 cod.
civ. ovvero anche con esclusione dello stesso ai sensi dell'art. 2441, commi 4 e 5, cod. civ., il tutto ai termini
e secondo le condizioni e i criteri a cui il Consiglio di Amministrazione dovra attenersi, fissati nella medesima
deliberazione.

ARTICOLO 7 - (AZIONI)

74 Le Azioni sono nominative, indivisibili e liberamente trasferibili per atto tra vivi o successione mortis
causa.
7.2 Ciascuna Azione da diritto a un voto.
7.3 Le Azioni sono sottoposte al regime di dematerializzazione ai sensi della normativa vigente e immesse
nel sistema di gestione accentrata degli strumenti finanziari di cui agli articoli 83-bis e seguenti del D. Lgs.
del 24 febbraio 1998, n. 58 ("TUF").
7.4 Le Azioni possono formare oggetto di ammissione alle negoziazioni su sistemi multilaterali di
negoziazione, ai sensi degli articoli 77-bis e seguenti del TUF, ivi incluso il sistema denominato Euronext
Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (rispettivamente, "Euronext Growth Milan" e
“Borsa ltaliana”; il regolamento applicabile agli emittenti con strumenti finanziari ammessi a negoziazione
sullEuronext Growth Milan & di seguito definito il “Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan”).
7.5 Qualora, in conseguenza all'ammissione alle negoziazioni delle Azioni su Euronext Growth Milan, o
anche indipendentemente da cid, le Azioni risultassero diffuse tra il pubblico in misura rilevante, ai sensi del
combinato disposto degli articoli 2325-bis del codice civile, 111-bis delle disposizioni di attuazione del codice
civile e del 116 del del TUF, troveranno applicazione le disposizioni normative dettate dal codice civile e dal
TUF nei confronti di societa con azioni diffuse e decadranno automaticamente le clausole del presente ...
Statuto incompatibili con la disciplina dettata per tali societa. Nella misura in cui I'ammissione a un sistema..= =7,
multilaterale di negoziazione concretasse altresi il requisito della quotazione delle azioni in" mercati® .
regolamentati ai sensi dell'art. 2325-bis del codice civile, trovano altresi applicazione le norme/dettate dal” -
codice civile nei confronti delle societa con azioni quotate. i S

ARTICOLO 8 - (DATI IDENTIFICATIVI E IDENTIFICAZIONE DEGLI AZIONISTI)




8.1 La Socleta puo chiedere, anche tramite un soggetto terzo dalla stessa designato, in qualsiasi momento e
con oneri a proprio carico, agli intermediari, attraverso le modalitdy previste dalle nome legislative e
regolamentar] di volta in volta vigenti, | dati identificativi degli Azionisti che detengono azioni in misura
superiore allo 0,5% (zero virgola cinque per cento) del capitale sociale con diritlo di voto. | costi del processo
di identificazions sono a carico della Societa.
8.2 La Societa & tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di uno o pill i soci che rappresentino
almeno la quota di capitale specificamente prevista per le societa con azioni ammesse alle negoziazioni su
Euronext Growth Milan o - in assenza — almeno la meta della partecipazione prevista per la presentazione
delle liste di cui al successivo articolo 20 del presente Statuto, in tutti i casi da comprovare con idonea
certificazione. Salva diversa previsione inderogabile normativa o regolamentare di volta in volta vigents, |
costi relativi alla richiesta di identificazione degli Azionisti su istanza dei soci, sono interamente a carico dei
soci richiedenti (ripartiti fra gli stessi in proporzione alle rispettive percentuali di partecipazione al capitale
sociale della Societd) fatta eccezione unicamente per i costi di aggiomamento del libro soci che resteranno a
carico della Societé (e dunque indipendentemente da quando la richiesta sia formulata).
8.3 La Societa deve comunicare al mercato, con le modalith previste dalle norme legislative e regolamentari
di volta in volta vigenti, l'avvenuta presentazione della richiesta di identificazione, sia su istanza della Societa
sia su istanza dei soci, rendendo note, a seconda del caso, rispettivamente, le relative motivazioni ovvero
lidentita e la partecipazione complessiva dei soci istanti. [ dati ricevuti sono messi a disposizione di tuttii soci
su supporto informatico in formate comunemente utilizzato e senza oneri a loro carico.
ARTICOLO 9 - (CATEGORIE DI AZIONI E ALTRI STRUMENTI FINANZIARI)
9.1 Nei limiti stabiliti dalla legge, ed in conformita a quanto stabilito dagli artt. 2348 e 2350 c.c. l'Assemblea
straordinaria degli Azionisti pud deliberare l'emissione di categorie di azioni privilegiate, categorie di azioni
fornite di diritti diversi anche per quanto conceme lincidenza delle perdite, ovvero azioni senza diritto di voto,
con diritto di voto plurimo - ove non vietato da leggi special - o limitato a particolari argomenti o con diritto di
voto subordinato al verificarsi di particolari condizioni non meramente potestative.
9.2 Ai sensi degli artt. 2346, comma 6, e 2349, comma 2, c.c., 'Assemblea straordinaria degli Azionisti pud
deliberare I'emissione di strumenti finanziari forlti di diritti patrimoniali o di diritti amministrativi, escluso |l
diritto di voto nell'Assemblea generale degli Azionisti.
ARTICOLO 10 - {(CONFERIMENTI E AUMENTI DI CAPITALE)
10.1 | conferimenti dei soci possono avere ad oggetto somme di denaro, beni in hatura o crediti, secando le
deltherazioni del’Assemblea.
10.2 in caso di aumento de! capitale, le azioni di nuova emissione potranno essere assegnate in misura non
proporzionale ai conferimenti, in presenza del consenso dei soci a cid interessati.
10.3 L'Assemblea pu¢ attribuire al Consiglio di Amministrazione la facolta di aumentare - in una o pill volte - il
capitale sociale e di emettere obbligazioni convertibili, fino ad un ammontare determinato e per un periodo
massimo di 5 (cingue) anni dalla data della deliberazione.
10.4 Qualora fosse concretato il requisito della quotazione delle Azioni in mercati regoiamentali ai sensi
delf'art, 2325-bis del codice civile ovvero in dipendenza della negoziazione delle Azioni su un sistema
multilaterale di negoziazione, & consentito che il diritto di opzione spettante ai soci sia escluso, ai sensi
dellart. 2441, comma 4, secondo periodo, del codice civile, nef limiti del 10% (dieci per cento) del capitale
sociaie preesistente, a condizione che il prezzo di emissione corisponda al valore di mercato delle Azioni e
cio sia confermato in apposita relazione da un revisore legale 0 da una societa di revisione legale. Le ragioni
dell'esclusione o della limitazione nonché i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione
devono risultare da apposita relazione degli amministratori, depositata presso la sede sociale e pubblicata
nel sito internet della Societa entro il termine della convocazione del’Assemblea, salvo quanto previsto dalle
leggi speciali,
ARTICOLO 11 - (OBBLIGAZIONI, FINANZIAMENTI E PATRIMONI DESTINATI)
11.1 La Societa pud emettere obbligazioni, anche convertibili, o warrant nel rispetio delle disposizioni di
legge.
11.2 I soci possono altresi effettuare a favore della Societd finanziamenti fruttiferi o infruttiferi, con obbiigo dl
rimborso, nonché versamenti in conto capitale o altro titolo, in conformita alle vigenti disposizioni normative e
regolamentari.
11.3 La Societa potra altresi costituire patrimoni destinati a uno specifico affare ai sensi degli articoli 2447-bis
& seguenti ¢.c., mediante deliberazione assunta dall Assemblea straordinaria,
OPA ENDOSOCIETARIA - PARTECIPAZIONI RILEVANTI
ARTICOLO 12 - {DISPOSIZIONI IN MATERIA DI OFFERTA PUBBLICA DI ACQUISTO)
12.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societd sono ammesse alle negoziazioni
sul'Euronext Growth Milan, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili le
disposizioni in materia di offerta pubblica di acquisto e di scambio obbligatorfa relative alle societa quotate di
cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, “la disciplina richiamata") limitatamente
alle disposizioni richiamate nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan come successivamente
modificafo.
12.2 Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento della offerta (ivi comprese




quelle eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sara adottata ai sensi e per gli effetti di
cui all'art. 1349 del codice civile, su richiesta della Societa e/o degli azionisti, dal Panel di cui al Regolamento
Emittenti Euronext Growth Milan predisposto da Borsa lItaliana, che disporra anche in ordine a tempi,
modalita, costi del relativo procedimento, ed alla pubblicita dei provvedimenti cosi adottati in conformita al
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan stesso.
12.3 Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell'offerta, il superamento della soglia di
partecipazione prevista dall'art. 106, commi 1, 1-bis, 1-ter, 3 lettera (a), 3 lettera (b) — salva la disposizione di
cui al comma 3-quater — e 3-bis del TUF, ove non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio di
Amministrazione e dalla presentazione di un'offerta pubblica totalitaria nei termini previsti dalla disciplina
richiamata e da qualsiasi determinazione eventualmente assunta dal Panel con riferimento alla offerta
stessa, nonché qualsiasi inottemperanza di tali determinazioni comporta la sospensione del diritto di voto
sulla partecipazione eccedente.
12.4 Non si applicano gli obblighi di cui all'art. 106, comma 3, lettera (b) sino alla data dell’Assemblea
convocata per approvare il bilancio relativo al 5° (quinto) esercizio successivo alla quotazione.

ARTICOLO 12-BIS - (OBBLIGO E DIRITTO DI ACQUISTO)
12-his.1 A partire dal momento in cui le azioni emesse dalla Societa sono ammesse alle negoziazioni
sull'Euronext Growth Milan, e sino a che non siano, eventualmente, rese applicabili in via obbligatoria norme
analoghe, si rendono applicabili per richiamo volontario ed in quanto compatibili anche le disposizioni relative
alle societa quotate di cui al TUF ed ai regolamenti Consob di attuazione (qui di seguito, “la disciplina
richiamata") in materia di obbligo di acquisto e di diritto di acquisto di cui agli articoli 108 (con eccezione del
comma 5) e 111 del TUF noncheé I'articolo 109 del TUF (anche con riferimento agli orientamenti espressi da
Consob in materia di obbligo e diritto di acquisto ovvero agli orientamenti e/o disposizioni richiamati dal
Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan al riguardo, il tutto comungue in quanto compatibili con
I'applicazione degli articoli 108 e 111 del TUF e le ulteriori previsioni del presente articolo).
12-bis.2 Per il medesimo periodo di cui al paragrafo che precede, l'articolo 111 del TUF e, ai fini
dell'applicazione dello stesso, le disposizioni del presente Statuto e la correlata disciplina richiamata,
troveranno applicazione — cid per espresso richiamo volontario a dette norme ai sensi del presente Statuto e
pertanto indipendentemente da quanto previsto dal TUF al riguardo (e dunque in via del tutto pattizia) - agli
ulteriori strumenti finanziari (diversi dalle Azioni) eventualmente di volta in volta emessi dalla Societa nel caso
in cui il relativo titolare venga a detenere almeno il 95% (novantacinque per cento) della relativa classe efo
specie di strumento finanziario emesso.
12-bis.3 Ai fini della determinazione del corrispettivo di cui all'articolo 108, comma 4, del TUF funzionale
all'esercizio dell'obbligo e del diritto di acquisto di cui agli arficoli 108 e 111 del TUF, tale corrispettivo sara
pari al maggiore fra (i) il prezzo pit elevato previsto per I'acquisto di titoli della medesima categoria nel corso
dei 12 (dodici) mesi precedenti il sorgere del diritto o dell'obbligo di acquisto da parte del soggetto a cio
tenuto, noncheé da soggetti operanti di concerto con Iui, per quanto noto al Consiglio di Amministrazione, e (ii)
il prezzo medio ponderato di mercato degli ultimi 6 (sei) mesi prima del sorgere dell'obbligo o del diritto di
acquisto.
12-his.4 Ai fini del presente articolo, per “partecipazione” si intende una quota, detenuta anche
indirettamente per il tramite di fiduciari o per interposta persona, dei titoli emessi dalla Societa che
attribuiscono diritti di voto nelle deliberazioni assembleari riguardanti la nomina o la revoca degli
amministratori.
12-bis.5 Il superamento della soglia di partecipazione prevista dall'articolo 108, commi 1 e 2, del TUF (anche
a sequito di eventuale maggiorazione dei diritti di voto), non accompagnato dalla comunicazione al Consiglio
di Amministrazione e dagli adempimenti funzionali a dare seguito all'obbligo di acquisto nei termini previsti
dalla disciplina richiamata, comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente, che
puo essere accertata in qualsiasi momento dal Consiglio di Amministrazione.
12-bis.6 Si precisa che le disposizioni di cui al presente articolo si applicano esclusivamente nei casi in cui
l'offerta pubblica di acquisto e di scambio efo I'obbligo di acquisto efo il diritto di acquisto non siano altrimenti
sottoposti ai poteri di vigilanza della Consob e alle disposizioni previste dal TUF in materia.

ARTICOLO 12-TER - (REVOCA DELLE AZIONI DALL’AMMISSIONE ALLE NEGOZIAZIONI)
12-ter.1 La Societa che richieda a Borsa ltaliana la revoca dall'ammissione dei propri strumenti finanziari
Euronext Growth Milan deve comunicare tale intenzione di revoca informando anche il Euronext Growth
Advisor e deve informare separatamente Borsa Italiana della data preferita per la revoca almeno 20 (venti)
giorni di mercato aperto prima di tale data.
12-ter.2 Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, la richiesta dovra
essere approvata dall'Assemblea della Societa con la maggioranza del 90% (novanta per cento) dei
partecipanti. Tale quorum deliberativo si applichera a qualunque delibera della Societa suscettibile di
comportare, anche indirettamente, 'esclusione dalle negoziazioni degli strumenti finanziari Euronext Growth
Milan, cosi come a qualsiasi deliberazione di modifica della presente disposizione statutaria.
12-ter.3 Il predetto quorum deliberativo non si applica invece allipotesi in cui, per effetto dell'esecuziong .
della deliberazione, gli azionisti della Societa si trovino a detenere, o gli siano assegnate, azioni ammesse” -
alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, su un mercato regolamentato dell'Unione Europea o su dlqn g




sistema multilaterale di negoziazione registrato come “Mercato di crescita delle PMI” al sensi dell'articolo 33
delia direttiva 2014/65 MIFID {e sue successive modifiche o integrazioni) che abbia previsto tutele equivalenti
per gli investitori ovvero - ricorrendone particolari condizioni — Borsa Itallana decida diversamente.
ARTICOLO 13 - (OBBLIGHI DI INFORMAZIONE IN RELAZIONE ALLE PARTECIPAZIONI RILEVANTI)
13.1 A partire dal momento in cul le azioni emesse dalla Societd sono ammesse &lle negoziazioni
sullEuronext Growth Milan trova applicazione la "Disciplina sulla Trasparenza” come definita nel
Regolamento Euronext Growth Milan, con particolare riguardo alle comunlcazioni e informazioni dovute dagll
Azionist Significativl {come definiti nel Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan medesimo).
13.2 Ciascun Azionista, qualora il numero delle proprie azioni con diritto di voto (ovvero dei sofi voti in caso di
maggiorazione degli stessi ed anche qualora detto diritto sia sospeso), successivamente ad operazioni di
acquisto o vendita, raggiunga, superi o scenda al di sotto delle soglie fissate dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan (la "Partecipazione Significatlva”) & tenuto a comunicare tale situazione al
Consiglio di Amministrazione della Societd, entro 4 (quattro) giorni di negoziazioni decorrenti dal giorno in cui
& stata effettuata i'operazione che ha comportato il "Cambiamento Sostanziale" (ai sensi def Regolamento
Euronext Growth Milan) secondo i termini e le modalita previste dalla Disciplina sulla Trasparenza. Tale
modifica verra comunicata anche al pubblico attraverso il sito infernef della Societa.
13.3 La mancata comunicazione al Conslglio di Amministrazione di quanto sopra comportera l'applicazione
della Disciplina sulla Trasparenza. In caso di inosservanza di tale divieto, la deliberazione dell'assemblea od
il diverso atto, adottati con il voto o, comunque, il contributo determinante della partecipazione di cui al
precedente paragrafo 13,2, sono impugnabili secondo le previsioni del codice civile. La partecipazione per la
quale non pud essere esercitato il diritto dl voto & computata ai fini della regolare cosfituzione della relativa
Assemblea.
ASSEMBLEA DEI SOCI
ARTICOLQ 14 - (CONVOCAZIONE)
14.1 L'Assemblea viene convocata nei termini prescritti dalla disciplina di legge e regolamento pro tempore
vigente, anche fuori dal ccmune della sede sociale, purché In Italia, mediante avviso da pubblicarsi, anche
per estratto ove la disciplina di legge lo consenta, nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica o in almeno uno
dei seguenti quotidiani: "ltalia Oggl", "Il Messaggerc”, "Il Resto del Carlino e "La Stampa” almeno 15
{quindici) giorni prima di quello fissato per 'Assemblea In prima convocazione. L'avviso & altresi pubbticato
sul sito inferet delia Socleta.
14.2 Ove non sia concrelato il requisito delfammissione a quotazicne defle Azioni su un sistema multilaterale
di negoziazione, lAssemblea pud essere convocata, in via alternativa a quanto previsto dal paragrafo che
precede, dall'organo amministrativo, ovvero dal Presidente del Consiglio di Amministrazlone ovvero, in sua
assenza o mpedimento, dal Vice Presidente o dallamministratore delegato (se nominati) con lettera
raccomandata con awiso di ricevimento che deve pervenire ai soci almeno 8 (ofto) giomi prima
dell'adunanza, owero, ove imposto dalla legge o da regolamento - anche con riferimento alle assemblee
speciall dei portatori di strumenti finanziari anche partecipativi - I'aviso di convocazione deve essere
comunque pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica, nei termini di legge.
14.3 Nell'avviso di convocazlone potra essere prevista una data dl seconda e ulteriore convocazione per il
¢aso in cui nell'adunanza precedente I'Assemblea non risulti legalmente cestituita.
14.4 L'Assemblea ordinaria per |'approvazione del bilancio dev'essere convocata entro 120 (centoventi)
giorni dalla chiusura dell'esercizio soclale, ovvero, nei casi previstl dall'articolo 2364, comma 2, c.c., e
sempre che disposizioni dl legge non lo escludano, entro 180 (centottanta) giorni dalla chiusura deli'esercizio
sociale, fatto salvo ogni ulteriore termine previsto dalla disciplina normativa vigente.
14.5 Pur in mancanza di formale convocazione, 'Assemblea & validaments costituita quando & rappresentato
lintero capltale sociale, sono presenti tutti gli aventi diritto al voto e partecipa allAssemblea (anche con le
modalita di cui al successivo articolo 15) la maggioranza dei componenti dellorgano amministrative e la
maggloranza dei component! dell'ergano di controllo.
ARTICOLO 15 - (INTERVENTC E VOTO)
15.1 Hanno diritto ad intervenire in Assemblea coloro al quali spetta il diritto di voto.
15.2 La leglttimazione allintervento in Assemblea e all'esercizio del diritto di votc sono disciplinate dalia
narmatlva vigente.
15.3 In particolare, ove sia concretato il requisito dell'ammissione a quotazione delle Azioni su un sistema
multllaterale di negoziazione, la legittimazione allintervento In Assemblea e all'esercizio del dirltto di voto &
attestata da una comunicazione alla Societd effettvata da un intermediario abilitato alla tenuta def conli sui
quall sono registrati gli strumenti finanziari ai sensi di legge, in conformité alle proprie scritture contabili, in
favore del soggetto a cui spetta il diritto di voto (la "Comunicazione").
La Comunicazione & effettuata dallintermediario abilitato sulla base delle evidenze relative al termine della
giornata contabile del 7° (settimo) giorno di mercato aperto precedente la data fissata per I'Assemblea in
prima..convocazione (cd. record dafe). Le registrazlont in accredito o in addebito compiute sui conli
successivamente a tale termine non rilevanc al fini dell'esercizio del diritto di voto nell'Assemblea.
La Comunicazione effettuata dall'intermedlario abilitate deve pervenire alla Societa entro la fine del 3° {terzo)
giorno di mercato aperto precedente la data fissata per 'Assemblea in prima convocazione; resta ferma la



legittimazione all'intervento e all'esercizio del diritto di voto qualora la Comunicazione sia pervenuta alla
Societd oltre i suddetti termini, purché entro I'inizio dei lavori assembleari della singola convocazione,
15.4 L'Assemblea, sia ordinaria che straordinaria, pud svolgersi con intervenuti dislocati in piti luoghi,
contigui o distanti, audio/video collegati, a condizione che siano rispettati il metodo collegiale e i principi di
buona fede e di parita di trattamento dei soci, e in particolare che:
a) sia consentito al presidente dell'Assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare
lidentita e la legittimazione degli intervenuti, regolare lo svolgimento dell'adunanza, constatare e proclamare
i risultati della votazione;
b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di
verbalizzazione; e
c) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea sugli argoment
all'ordine del giorno.
15.5 La riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il presidente efo il soggetto verbalizzante. Ove
di volta in volta previsto dalla legge & altresi possibile la tenuta di riunioni assembleari senza l'indicazione di
un luogo fisico ovvero esclusivamente con mezzi telematici purché cié e le relative modalita di collegamento
siano espressamente indicate nell'avviso di convocazione dell’Assemblea.
15.6 Coloro i quali abbiano diritto ad intervenire possono farsi rappresentare in Assemblea ai sensi di legge,
mediante delega rilasciata secondo le modalita previste dalla normativa vigente. La delega pud essere
notificata alla Societd anche in via elettronica, mediante trasmissione per posta elettronica secondo le
modalita indicate nellavviso di convocazione. La Societa ha altresi facoltd di designare per ciascuna
assemblea uno o pili soggetti ai quali gli aventi diritto di voto possono conferire delega. In tale caso
troveranno applicazione per richiamo volontario I'articolo 135-undecies del TUF e le conseguenti norme di cui
ai regolamenti Consob di attuazione, come di volta in volta modificate efo integrate. Gli eventuali
rappresentanti designati e le necessarie istruzioni operative sono riportati (anche per estratto) nell'avviso di
convocazione della riunione.
15.7 Per quanto non diversamente disposto, l'intervento e il voto sono regolati dalla legge.
ARTICOLO 16 - (PRESIDENTE)
16.1 L'Assemblea & presieduta dal Presidente del Consiglio di Amministrazione ovvero, in caso di sua
assenza o impedimento, dal Vice Presidente, se nominato e presente ovvero, in caso di sua assenza o
impedimento, dallamministratore delegato, se nominato e presente; in difetto, 'Assemblea elegge il proprio
Presidente a maggioranza del capitale rappresentato nell'adunanza.
16.2 |l Presidente dell'Assemblea & assistito da un Segretario, anche non socio, designato a maggioranza
del capitale rappresentato nell'adunanza e pud nominare uno o pit scrutatori.
16.3 Il Presidente dell'Assemblea verifica la regolarita della costituzione, accerta l'identita e |a legittimazione
dei presenti, regola il suo svolgimento e accerta i risultati delle votazioni; di tutto quanto precede viene dato
conto nel verbale dell'Assemblea.
ARTICOLO 17 - (COMPETENZA E DELIBERAZIONI)
17.1 L'Assemblea ordinaria e straordinaria delibera sugli oggetti a essa atfribuiti dal presente Statuto, dalla
legge e dai regolamenti, ivi incluso, qualora sia concretato il requisito del'ammissione a quotazione delle
Azioni su Euronext Growth Milan, il Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan.
17.2 Qualora, e sino a quando, le Azioni siano ammesse alle negoziazioni su Euronext Growth Milan (e
finché non sia intervenuta la revoca delle negoziazioni delle Azioni), 'Assemblea ordinaria degli azionisti
dovra preventivamente autorizzare il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'articolo 2364, comma 1, n. 5)
del codice civile, oltre che nei casi disposti dalla legge, in caso di:
a) acquisizioni che realizzino un "reverse take over" ai sensi del Regolamento Emittenti Euronext Growth
Milan;
b) cessioni che realizzino un "cambiamento sostanziale del business" ai sensi del Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan;
c) richiesta di revoca dalla negoziazione su Euronext Growth Milan delle Azioni, fermo restando quanto altro
previsto ai sensi del precedente articolo 12-ter.
17.3 Fatti salvi i diversi quorum costitutivi e/o deliberativi previsti da altre disposizioni dello Statuto, le
deliberazioni dell'Assemblea ordinaria e straordinaria sono adottate con le maggioranze richieste dalla legge.
| quorum costitutivi e deliberativi che fanno riferimento ad aliquote del capitale sociale sono sempre
determinati computandosi — nelle relative Assemblee e con riferimento esclusivamente alle materie di
pertinenza in cui tale diritto di maggiorazione sia previsto — altresi gli eventuali diritti di voto plurimo. La
legittimazione all'esercizio di diritti, diversi dal voto, spettanti in ragione del possesso di determinate aliquote
del capitale sociale &, invece, sempre determinata prescindendosi dai diritti di voto plurimo eventualmente
spettanti.
ARTICOLO 18 - (VERBALI)

18.1 Le deliberazioni dell'Assemblea devono constare da verbale, redatto in conformita alla normatwa pro -

tempore wgente e sottoscritto dal Presidente e dal Segretario (ovvero, ove consentito, dal solo segretano)
18.2 Nei casi previsti dalla legge o quando I'organo amministrativo o il Presidente lo ritengane opportuno, i
verbale ¢ redatto da un Notaio scelto dal Presidente, con funzione di segretario. In tal caso, I:asslstenza del
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segretario non & necessarta,
ORGANO AMMINISTRATIVO E CONTROLLI
ARTICOLO 19 - (NUMERO, DURATA, CARATTERISTICHE E COMPOSIZIONE)
19.1 L'amminisfrazione della Socleta & affidata ad un Consiglio di Amministrazione, composto da un minimo
di 3 (fre) a un massimo di 7 (sette) membri nominati dall'Assemblea.
19.2 | componenti del Consiglio di Amministrazions, durano in carica per 3 (tre} esercizi soclali ovvero per il
minor periodo stabilito dallAssemblea e sono rieleggibili. Essi scadono alla data dellAssemblea convocata
per l'approvazione del bilancio relativo allultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di
decadenza previste dalla legge e dal presente Statuto.
19.3 Gli amministratori deveno tisultare in possesso dei requisiti di eleggibilit, professicnalith ed onorabilita
previsti dalla legge e da allre disposizioni anche regolamentari di volta in volta applicabili alla Societé. In
caso di ammissione delle Azioni alle negoziazioni su Euronext Growth Milan, aimeno 1 (un) amministratore
(ovvero I'sventuate diverso numero previsto dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan), scelio fra i
candidati che siano stati preventivamente individuati o valutati positivamente dal Euronext Growth Advisor
della Sacieta, deve essere in possesso dei requisiti di indipendenza ai sensi dell'art 148, comma 3, del TUF,
come richiamato dall'art. 147-ter, comma 4, del TUF (I*Amministratore Indipendente”). La perdita dei
predetii requisili in capo agli amministratori comporta la decadenza dalla carica. Gli amministratori sono
tenuti a comunicare prontamente alla Socletd la perdita dei requisiti funzionali al’assunzione ed al
mantenimento della slessa.
19.4 Possono essere nominate alla carica di amministratore anche persone giuridiche o enti dlverse dalle
persone fisiche, salvi i limiti o i requisiti derivanti da specifiche disposizioni di legge per determinate tipologie
di socleta ed il rispetto dei requisiti per I'assunzione ed il mantenimento della carica anche in capo alla
predetta persona giuridica. Ogni amministratore persona giwidica deve designare, per l'esercizio della
funzione di amministrators, un rappresentante persona fisica appartenente alla propria organizzazione, il
quale assume gli stessi obblighi e le stesse responsabilita civill @ penall previsti a carico degli amministratori
persone fisiche ed & tenuto al possesso dei medesimi requisiti previsti per 'assunzione ed il mantenimento
della carica, ferma restando la responsabilitd solidale della persona giuridica amministratore. Le formalita
pubblicitarie relative alla nomina dellamministratore sono eseguite nel confronti sla dell'amministratore
persona giuridica che della persona fisica da essa designata.
ARTICOLO 20 - (NOMINA DEGLI AMMINISTRATORI)
20.1 L'Assemblea ordinaria, prima di procedere alla nomina del Consiglio di Amministrazions, determina il
numero & la durata in carica dei componenti.
20.2 Salva diversa deliberazione del’Assemblea {cid esclusivamente ove non sia concretato il requisito
dellammissione a quotazione delle Azioni della Socleta su un sistema mullilaterale di negoziazione ovvero
su di un mercato regolamentato), gli amministratori vengono nominati dallAssemblea sulla base di liste
presentate dagli Azionisti, nelle quali | candidati devono essere elencati, ciascune abbinate ad un numero
progressivo.
20.3 Ogni candidato pud presentarsi in una sola lista a pena di ineleggibilita.
20.4 Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli Azlonisti che da soli o insieme a altri Azioniski
rappresentino almeno il 5% (cinque per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nellAssemblea
ordinaria. La tlolarith della percentuale del capitale sociale & determinata avendo riguardo alle Azioni che
risultanc registrate a favore degli Azionisti nel giormo in cui la lista € depositata presso la Societ.
20.5 Ogni Azionista pud concorrere a presentare e votare (anche se per interposta persona o per il tramite di
societd fiduciarie) una sola lista. Nel caso in cti un Azlonista abhia concorso a pressntare pil di una lista, la
presentazione di tali liste sard invalida.
20.6 Le liste, corredate dei curricula professionali dei soggetti designati e soltoscritte dagli Azionisti che le
hanno presentate devono essere consegnate preventivamente alla Societd entro, anche tramite un mezzo di
comunicazions a distanza, € non oltre, 5 (cinque) giomni prima della data fissata per 'Assemblea in prima
convocazione per defiberare sulla nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione, unitamente alla
documentazione attestante la qualita di Azionista da parte di coloro che e hanno presentate. Enfro lo stesso
termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura € dichiarano, sotto la propria responsabillta, linesistenza di cause di ineleggibilith e di
incompatibilith previste dalla legge, lesistenza dei requisiti eventualmente prescriti dalla legge, dai
regolamenti e dal presente Statuto per i membri del Consiglic di Amministrazione, nonché l'eventuale
possesso del requisiti di indipendenza previsti dallart. 148, comma 3, del TUF. Ciascuna lista deve
prevedere ¢ indicare il numero minime di Amministratori Indipendenti statutariamente previsto. Per questi
ultimi deve essere aliresi contestuaimente depositata apposita attestazione del Euronext Growth Advisor
della Sccieta che essi sono stati preventivamente individuati o valutafi positivamente dallo stesso, secondo le
modalita ed i termini da indicarsi specificaments nellavviso di convocazione della riunione assembleare ove
non gia dettagliali sul sito infernet della Societa.
20.7 Fermo restando quanto previsto dal paragrafo successivo, &l termine della votazione, risulteranno eletti |
candldati delle 2 {due) liste che abblano ottenuto il maggior numero di voli con | seguenti criteri:
a) dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voli vengono tratti, secondo l'ordine progressivo di




presentazione, un numero di Consiglieri pari al numero totale dei componenti da eleggere tranne 1 (uno); e
b) dalla seconda lista che ha ottenuto il maggior numero di voti e che non sia collegata neppure
indirettamente con gli azionisti che hanno presentato o con coloro che hanno votato la lista risultata prima
per numero di voti, viene tratto un Consigliere, in persona del candidato indicato con il primo numero della
lista medesima.
20.8 E eletto Presidente del Consiglio di Amministrazione il candidato eventualmente indicato come tale nella
lista che abbia ottenuto il maggior numero di voti o nell'unica lista presentata. In difetto, il Presidente &
nominato dall'Assemblea, con le ordinarie maggioranze di legge ovvero dal Consiglio di Amministrazione.
20.9 Qualora nessuna lista, oltre alla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, abbia conseguito una
percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la sua presentazione, allora, in tal caso
(anche in deroga al paragrafo 20.7 che precede), tutti i membri del Consiglio di Amministrazione dovranno
essere fratti dalla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti.
20.10 Qualora, a seguito dell'elezione con le modalita sopra indicate, non sia assicurata la nomina di un
Amministratore Indipendente (ovvero I'eventuale diverso numero minimo previsto dal Regolamento Emittenti
Euronext Growth Milan), il/i candidato/i non indipendentefi eletto/i come ultimo/i in ordine progressivo nella
lista che ha ripartato il maggior numero di voti sara/saranno sostituito dalfi primo/i candidato/i indipendente/i
non elettofi della stessa lista secondo il numero di ordine progressive con il quale i candidati sono elencati.
20.11 In caso di parita di voti tra liste, si procedera a una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste da parte
dell'Assemblea e risulteranno eletti i candidati che ottengano la maggioranza semplice dei voti dei presenti
senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo restando che la composizione del Consiglio di
Amministrazione dovra essere conforme alla legge e allo Statuto (ivi incluso, quindi, l'obbligo di rispettare il
numero minimo di Amministratori Indipendenti e di loro preventiva individuazione o positiva valutazione da
parte del Euronext Growth Advisor della Societa).
20.12 Qualora sia stata presentata una sola lista, 'Assemblea esprime il proprio voto su di essa e qualora la
stessa ottenga la maggioranza prevista per la relativa deliberazione, risultano eletti amministratori i candidati
elencati in ordine progressivo, in modo tale da assicurare comunque che la composizione del Consiglio di
Amministrazione sia conforme alla legge e allo Statuto (ivi incluso, quindi, l'obbligo di rispettare il numero
minimo di Amministratori Indipendenti e di loro preventiva individuazione o positiva valutazione da parte del
Euronext Growth Advisor della Societa).
20.13 In mancanza di liste, ovvero in tutti gli altri casi in cui per qualsiasi ragione gli amministratori non si
siano potuti nominare con il meccanismo del voto di lista, il Consiglio di Amministrazione viene nominato
dall'Assemblea con le maggioranze di legge in modo tale da assicurare comunque che la composizione del
Consiglio di Amministrazione sia conforme alla legge e allo Statuto (ivi incluso, quindi, 'obbligo di rispettare il
numero minimo di Amministratori indipendenti e di loro preventiva individuazione o positiva valutazione da
parte del Euronext Growth Advisor della Societa).
20.14 In caso di cessazione dalla carica, per qualungue causa, di uno o pill amministratori, quelli rimasti in
carica provvedono alla loro sostituzione mediante cooptazione del primo candidato non eletto collocato nella
medesima lista di appartenenza dell'amministratore venuto meno o comunque da altro nominativo scelto dal
Consiglio di Amministrazione su designazione del socio o gruppi di soci che avevano presentato la lista di
appartenenza dell'amministratore venuto meno, fermo restando l'obbligo di rispettare il numero minimo di
Amministratori Indipendenti e la loro preventiva individuazione o positiva valutazione da parte del Euronext
Growth Advisor della Societa. Peraltro qualora, per dimissioni o altre cause, venga a cessare la maggioranza
degli amministratori di nomina assembleare, lintero Consiglio di Amministrazione si intendera
simultaneamente dimissionario e I'Assemblea per la nomina del nuovo Consiglio di Amministrazione dovra
essere convocata d'urgenza dall'organo amministrativo.
20.15 La nomina di amministratori, in ogni caso diversa dal rinnovo dell'intero Consiglio di Amministrazione, &
effettuata dall'Assemblea con le maggioranze di legge, fermo restando I'obbligo di rispettare il numero
minimo di Amministratori Indipendenti e la preventiva individuazione o positiva valutazione da parte del
Euronext Growth Advisor della Societa; gli amministratori cosi nominati scadono insieme con quelli in carica
all'atto della loro nomina.
20.16 In tutti i casi in cui sia previsto che la nomina degli amministratori debba essere effettuata
dall'Assemblea con le maggioranze di legge (e dunque senza che sia stata, o debba essere, presentata una
lista) il deposito dell'attestazione del Euronext Growth Advisor funzionale alla nomina degli Amministratori
Indipendenti deve essere effettuato entro e non oltre l'orario di inizio dei lavori assembleari & nel luogo
previsto per la tenuta della relativa riunione.

ARTICOLO 21 - (POTERI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE)
21.1 Al Consiglio di Amministrazione spettano tutti i pil ampi poteri di ordinaria e straordinaria
amministrazione che non siano riservati inderogabilmente dalla legge all’Assemblea degli Azionisti, fermo
restando quanto previsto dal paragrafo 17.2 che precede.
21.2 Sono di competenza esclusiva del Consiglio di Amministrazione in funzione collegiale le seguenti
decisioni: T e
a) approvazione efo modifica del business plan e del budget, e )
b) operazioni con Parti Correlate;




¢) trasferimento efo acquisto, a qualsiasi titolo (ivi incluso per mezzo dell'esercizio di diritti di opzione o
prelazions), di partecipazioni, azfende, rami d'azienda, diritli reali immobiliarf, marchi, brevetti o diritti di
proprieta intellettuale per impaorti superiorf ad Euro 300.000,00 {frecentomila) per singola operazione;

d) sottoscrizione, modifica ¢ estinzione di contratti di affitto di azienda o rami d'azienda, sia aftivi che
passivi, di vafore unitario superiore ad Euro 300.000,00 (trecentomila) per singola operazione;

e) stipulazione efo modifica di contratti di joint-venture societarie o patti parasociali;

f) approvazione di piani di incentivazione per amministratori e dipendenti quadri e dei refativi termini e
condizioni, nonché qualsiasi modifica relativa ai medesimi;

g) stipulazions efo modifica di contratti di finanziamento a medio-lungo termine o di contratti di
finanziamento di breve termine per importi superiori ad Euro 1.000.000,00 {unmilione} per singola
operazione e fatte salve le operazioni di finanziamento "salvo buon fine", i facforing e le cessioni di
cradito rientranti nella gestions normale/oaratteristica della Societd;

h} rilascio di garanzie personali e reali nonché richiesta di garanzie bancartie fatta eccezione per quelle
atlinenti alla gestione corrente & che comunque siano collegate ad un indebitamento non superiore ad
Euro 1.000.000,00 (unmilione) per singola operazione;

i) investimenti, acquisizioni e dismissioni di assel per importi superiori ad Euro 500.000,00
fcinquecentomila) per clascuna operazione e ad Euro 1.500.000,00 (unmilionecinguecentomila)
cumulativamente per ciascun esercizio sociale;

) conclusione efo modifica di contratti commerciali passivi che determinino impegni finanziar per ia
Societa superior ad Euro 2.000.000,00 (duemilioni) per singola operazions;

k) determinazioni in ordine alla remunerazione degli amministratari, ivi inciusi gli amministratori con speciali
incarichi e l'amministratore delegato, nellambito della remunerazione complessivamente determinata
dal'assemblea per i membri del consiglio di amministrazione;

[} assunzione efo licenziamento di dirigenti;

m) l'esperimento di procedure di mobilita e licenziamento collettivo;

n) stipulazione di contratti di consulenza che prevedano un corrispettivo superiore ad un importo annuo di
Furo 500.000,00 (cinquecentomila);

o} stipulazione di contratti di locazione o locazione finanziaria che prevedano un canone annuale supericre
ad un importo di Euro 500.000,00 {cinquecentomila);

p) sottoscrizione e tisoluzione di accordi fransatiivi, in conciliazioni e transazieoni, giudiziali ¢ stragiudiziali in
qualungue tipo di controversia per importi supetiori ad Euro 400.000,00 (quatirocentomila) per singola
operazione;

g) l'approvazione e ia modifica dei regolamenti interni alla Societd, ivi incluso il regolamento per le
aperazioni con Parti Gorrelate;

1} stipulazione di coniratti di fornitura di materiali, macchinari, atirezzature, automezzi per importi superiori
ad Euro 600.000,00 (seicentomila) per singela operazione;

8) stipulazione di contratti di scoperto per importi superioti ad Eure 1.000.000,00 (unmilions) per singola
operazione;

t) approvazione di qualsivoglia operazione non altrimenti prevista nef punti che precedono e che comporti
investimentl, Impegni di spesa efo passivitd potenziali superiori ad Euro 500.000,00 {cinquecsniornila)
per singola operazione;

u) proposts e istruzioni di voto a rappresentanti delia Socleta per 'esercizio det diritto di voto nell'assemblea
del soci di qualsiasi societd controliata su proposte di delibera che comporting il superamento del limiti di
spesa sopra previsti in relazione alla singola tipologia di operazione.

21.3 Il Consiglio di Amministrazione, ferma restando la concorrente compelenza delfassemblea

straordinaria, & competente, oltre che a emetfere obbligazioni non convertibili, ad assumere le deliberazioni

concemnenti la fusione e la scissione, nei casi previsti dalla legge, l'stituzione o la soppressione di sedi
secondarle, lindicazione di quali {ra gll amministratori, olire al Presidente, hanno la rappresentanza della

Societd, la riduzione del capitale in caso di recesso del socio, gli adeguamenti deilo Statuto a disposizioni

normative, il trasferimento della sede sociale nel teritorio nazionale nonché in relazione allemissione di

obbligazioni convertibili 0 con warrant a seguito di procedimento indiretto ovvero qualora la conversione o

I'opzione riguardi azioni proprie della Societa ovvero gia in circolazione.

ARTICOLO 22 - {(CARICHE)

221 1l Consiglic di Amministrazione, allorquando non sia stato indicato neile relative liste & non vi abbia

provvedutc I'Assemblea in sede di nomina del Consiglio stesso, nomina il Presidente; pud aitresl nominare

uno o pill Vice Presidenti e uno o pil amministrateri delegati nonché attribuire altre particolari cariche.

22.2 Il Presidente del Gonsiglio di Amministrazione convoca ii Consiglio di Amministrazione, ne fissa l'ordine

del giorno, ne coordina i lavori (salvo quanto di seguito previsto).

22.3 li Consiglio di Amministrazione pud incltre nominare un segretario scegliendolo anche ai di fuori dei suoi

componenti. ;.

22.4 | Consiglio di Amministrazione pud delegare, nel imiti di cui all'articolo 2381 c.¢. nonché delle ulteriori

disposizioni di-cui al presente Staluto, parte delle proprie atfribuzioni a uno o pilt dei suoi component,

determinandone i poteri e la relativa remunerazione. Il Consiglio di Amministrazione pué alires] costituire un




comitato esecutivo del quale fanno parte di diritto, oltre ai Consiglieri nominati a fame parte, anche il
Presidente, nonché tutti i Consiglieri muniti di delega.
22.5 Per la convocazione, la costituzione e il funzionamento del comitato esecutivo valgono le norme
previste per il Consiglio di Amministrazione; le deliberazioni sono prese a maggioranza dei voti dei presenti.
22.6 Al Consiglio di Amministrazione spetta in ogni caso il potere di controllo, di impartire direttive agli organi
delegati e diavocare a sé le operazmm rientranti nella delega, oltre che il potere di revocare le deleghe.
22.7 L'organo amministrativo pud alfresi nominare direttori generali, determinandone i poteri.
22.8 Gli organi delegati curano che l'assetto organizzativo, amministrativo e contabile sia adeguato alla
natura e alle dimensioni dellimpresa e riferiscono al Consiglio di Amministrazione e al Collegio Sindacale,
con cadenza almeno semestrale, sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione
nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro dimensioni e caratteristiche, effettuate dalla Societa e
dalle sue controllate.
22.9 Rientra nei poteri degli organi delegati conferire, nell'ambito delle attribuzioni ricevute, deleghe per
singoli atti o categorie di atti a dipendenti della Societa e a terzi, con facolta di subdelega.
ARTICOLO 23 - (FIRMA E RAPPRESENTANZA DELLA SOCIETA)
23.1 Il potere di rappresentare la Societa di fronte ai terzi ed in giudizio spetta al Presidente del Consiglio di
Amministrazione, senza limite alcuno, nonché, se nominati, ai Vice Presidenti, nei limiti stabiliti dalla
deliberazione di nomina.
23.2 In caso di nomina di consiglieri delegati, a essi spetta |a rappresentanza della Societa nei limiti dei loro
poteri di gestione. Negli stessi limiti viene conferito il potere di rappresentanza al Presidente dell'eventuale
comitato esecutivo.
23.3 La rappresentanza della Societd spetta anche al direttore generale, ai direttori, agli institori e ai
procuratori, nei limiti dei poteri loro conferiti nell'atto di nomina.
ARTICOLO 24- (RIUNIONI DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE)
24.1 |l Consiglio di Amministrazione deve essere convocato, allinterno dell'Unione Europea, ogni volta che il
presidente lo ritenga opportuno, nonché quando ne venga fatta richiesta da almeno 2 (due) Consiglieri in
carica.
24.2 || Consiglio di Amministrazione viene convocato dal Presidente ovvero, in sua assenza o impedimento,
dal Vice Presidente o dal’amministratore delegato (se nominati) con comunicazione scritta, anche via telefax
0 posta elettronica, da inviarsi aimeno 3 (tre) giorni prima della riunione, salvo i casi di urgenza per i quali €
sufficiente il preavviso di un giorno.
24.3 In mancanza delle formalita suddette, le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono regolarmente
costituite con la presenza di tutti gli amministratori in carica e di tutti i sindaci effettivi; tuttavia in tale ipotesi
ciascuno dei partecipanti pud opporsi alla discussione degli argomenti sui quali non si ritenga
sufficientemente informato.
24.4 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione sono presiedute dal Presidente del Consiglio di
Amministrazione o, in mancanza o impedimento di questo, nellordine dal Vice Presidente,
dall'amministratore delegato (se nominati) ovvero dall'amministratore designato dagli intervenuti.
24.5 Per la validita delle deliberazioni del Consiglio di Amministrazione & necessaria la presenza della
maggioranza degli amministratori in carica. Le deliberazioni sono prese a maggioranza assoluta dei voti dei
presenti; in caso di parita prevale il voto del Presidente del Consiglio di Amministrazione o, se assente, di chi
pressede la seduta. | Consngllerl astenuti o che siano dichiarati in confiitto di interessi non sono computati ai
fini del calcolo della maggioranza deliberativa.
24.6 Le riunioni del Consiglio di Amministrazione si possono svolgere anche per audio conferenza o
videoconferenza, a condizione che:
a) sia consentito al Presidente della riunione di accertare lidentita degli intervenuti, regolare lo svolgimento
della riunione, constatare e proclamare i risultati della votazione;
b) sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi della riunione oggetto di
verbalizzazione;
¢) sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione simultanea sugli argomenti
all'ordine del giorno, nonché di visionare, ricevere o trasmettere documenti.
La riunione si ritiene svolta nel luogo ove sono presenti il presidente e/o il soggetto verbalizzante.
E altresi possibile la tenuta di riunioni del Consiglio di Amministrazione senza l'indicazione di un luogo fisico
ovvero esclusivamente con mezzi telematici purché cio e le relative modalita di collegamento siano
espressamente indicate nell'avviso di convocazione della riunione (salvo che si tratti di riunione totalltana)
24.7 Le deliberazioni del Consiglio di Amministrazione sono constatate da processo verbale; ai fini della
verbalizzazione si applicano le medesime disposizioni di cui all'articolo 18 mutatis mutandis.
ARTICOLO 25 - (COMPENSI)
25.1 | compensi - anche sotto forma di partempazmne agli utili o con attribuzione del diritto di sottoscrivere.a
prezzo predeterminato Azioni di futura emissione - spettanti agli amministratori, sono stabHﬂ: all atto del1a""
nomina o dall'Assemblea; pu¢ inoltre essere deliberata un'indennita di fine mandato. arr
25.2 La remunerazione degli amministratori investiti di particolari cariche & stabahta dal Cons:gl[

Amministrazione, sentito il parere del Collegio Sindacale. By 5




25.3 L'Assemblea pud determinare un imparto complessivo per la remunerazione di tutti glf amministrator,
inclusi quelll investiti di particolari cariche, Tutti gli amministratori hanno diritto al rimborso delle spese
sostenute per lo svolgimento del mandato.

ARTICOLO 26 - (COLLEGIO SINDACALE)
26.1 Il Collegio Sindacale & composte di 3 (fre) sindaci effettivi; devono inoltre essere nominati 2 (due)
sindaci supplenti, | sindaci devono essere in possesso def requisiti di onorabilith, professionalita ed
indipendenza previsti dalla normativa (anche regolamentare) di volta in volta applicabile alla Societa. La
perdita dei predetti requisiti comporta la decadenza dalla carica. | sindaci sono tenuti & comunicare
prontamenta alla Societa la perdita del requisiti funzionall all'assunzione ed al mantenimento della stessa.
26.2 | membri del Collegio Sindacale restanc in carica per 3 (fre) esercizi e scadono alla data dell'Assemblea
convocata per l'approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio della carica.
26.3 L'Assemblea determina il compenso spefiante ai sindaci, oftre al rimborso delle spese sostenute per
l'espletamento dell'incarico.
26.4 | membri del Collegio Sindacale vengono nominati dallAssemblea sulla base di liste presentate dagli
Azionisti, nelle quali i candidati alla carica di sindaci effetivi e sindaci supplenfi devono essere
rispettivamente elencall in sezioni divise, ciascuno abbinato ad un numero progressivo,
26.5 Ogni candidato pud presentars! in una sola lista a pena di ineleggibilita.
26.6 Hanno diritto di presentare le liste soltanto gli Azionisti che da soli o insieme a alti Azionisti
rappresentino almeno il 5% {cingue per cento) del capitale sociale avente diritto di voto nell'Assemblea
ordinaria. La titolarita della percentuale del capitale sociale é determinata avendo riguardo alle Azioni che
risultano registrate a favore degli Azionisti nel giomo in cui la lista é depositata presso la Socleta.
26.7 Ogni Azionista pud concorrere a presentare e votars (anche se per interposta persona o per il tramite di
societa fiduciarie) una sola lista. Nel caso in cui un Azionista abbla concorso a presentare pitr di una lista, la
presentazione di tali liste sara invalida,
26.8 Le liste, corredate dei curricufa professionali dei soggetti designati e softoscritte dagli Azionisti che le
hanno presentate devono essera consegnate preventivamente alla Societa entro, anche tramite un mezzo di
comunicazione a distanza, e non olire, 5 {cinque)} giorni prima delia data fissata per I'Assemblea in prima
convocazione per deliberare sulla nomina def membri del Collegic Sindacale, unitamenle alla
documentazione attestante la qualitd di Azionista da parte di colore che le hanno presentate. Entro lo stesso
termine, devono essere depositate le dichiarazioni con le quali i singoli candidati accettano la propria
candidatura e dichiarano, softo la propria responsabilita, l'nesistenza di cause di inelegghbilita e di
incompatibility previste dalla legge, nonché l'esistenza del requisiti evenfualmente prescritti dalla legge, dal
regolamenti e dal presente Statuto per i membri del Collegio Sindacale.
26.9 Fermo restando quantc previsto dal paragrafo 26.10, al termine della votazione, risulteranno eletti i
candidati delle 2 (due) liste che abbiano ottenute Il maggiar numero di voti con | seguenti criteri;
a) dalla lista che ha oftenuto il maggior numero di voli vengono (ratti, secondo ordine progressivo di
presentazione, 2 (due) sindacl effettivi e 1 (un) sindaco supplente; e
b} dalla seconda lista che ha oftenuto il maggior numero di voli e che non sla collegata neppure
indirettamente con gli azionisfi che hanno presentato o con coloro che hanno volato la lista risultata prima
per numero di voti, sono tratti, secondo f'ordine progressivo di presentazione, 1 (un} sindaco effettivo e 1 {un)
sindaco supplente; _
26.10 La presidenza del Collegio Sindacale spetta al candidato al primo posto come sindaco effetfivo della
lista i cui alla lettera a) del paragrafo 26.8 che precede.
26.11 Qualora nessuna lista, oltre alla lista che ha ottenuto il maggior numero di voti, abbia conseguito una
percentuale di voti almeno pari alla meta di quella richiesta per la sua presentazione, allora, in tal caso
(anche in deroga al paragrafo 26.8 che precede), tutli | membri del Collegio Sindacale dovranno essere trafti
dalla lista che ha ottenuto il maggior numero dl voti.
26.12 In caso di parita di voti tra fiste, si procedera a una nuova votazione di ballottaggio tra tali liste da parte
dell'Assemblea e risulteranno eletti i candidati che ottenganc la maggioranza semplice dei voti dei presenti
senza applicazione del meccanismo del voto di lista, fermo restando che la composizione del Collegio
Sindacale dovra essere conforme alla legge e alle Statuto.
26.13 Qualora sia stata presentata una sola lista, I'Assemblea esprime |l proprio voto su di essa e qualora la
stessa ottenga la maggioranza prevista per la relativa deliberazione, risultanc eleffi sindaci effettivi i 3 (tre)
candidati indicati in ordine progressivo nella sezione relativa e sindaci supplenti i 2 (due) candidati indlcati in
ordine progressivo nella sezione relativa; la presidenza del Collegio Sindacale spetta alla persona indicata al
prime posto della sezione dei candldali alla carica di sindaco effettivo della lista presentata,
26.14 In mancanza dli liste, ovvero in tutti gli alfri casf in cui, per qualsiasi ragione, attraverso il meccanismo
del voto per lista il numero di candidati eletti risulti inferiore al numero di membri stabilito dal presente Statuto
ovvero non sia stato possibile nominare i sindaci con il meccanismo del voto di lista, il Collegio Sindacale
viene nominato o integrato dali'Assemblea con le maggioranze di legge.
26.15 In caso di cessazione della carica di un sindaco, qualora siano state presentate pitt liste, subentra il
supplente appartenente alla medesima lista di quello cessato. In ogni alfro caso, cosi come in caso di
mancanza di candidati nella lista medesima, I'Assemblea provvede alla nomina dei sindaci effettivi o



supplenti, necessari per l'integrazione del Collegio Sindacale, con votazione a maggioranza prevista per la
relativa deliberazione senza vincolo di lista. In ipotesi di sostituzione del Presidente del Collegio Sindacale, il
sindaco subentrante assume anche la carica di Presidente del Collegio Sindacale, salvo diversa
deliberazione dell' Assemblea a maggioranza assoluta.
26.16 Poteri, doveri e funzioni dei sindaci sono stabiliti dalla legge.
26.17 Le riunioni del Collegio Sindacale si possono svolgere anche per audio-conferenza o video-
conferenza, ai sensi del paragrafo 24.5 che si applichera mutatis mutandis.
ARTICOLO 27 - (REVISIONE LEGALE DEI CONTI)
27.1 La revisione legale dei conti & esercitata da un revisore legale o da una societa di revisione legale iscritti
nell'apposito registro.
27.2 L'Assemblea, su proposta motivata del Collegio Sindacale, conferisce lincarico e determina il
corrispettivo spettante al revisore legale o alla societa di revisione legale per l'intera durata dellincarico e gli
eventuali criteri per l'adeguamento di tale corrispettivo durante l'incarico; l'incarico ha la durata stabilita dalla
legge.
ESERCIZI SOCIALI E REDAZIONE DEL BILANCIO
ARTICOLO 28 - (ESERCIZIO SOCIALE E RIPARTIZIONE DEGLI UTILI)
28.1 L'esercizio sociale si chiude il 31 dicembre di ogni anno.
28.2 Alla fine di ogni esercizio, l'organo amministrativo procede alla redazione del bilancio, nelle forme e con
le modalita previste dalla legge.
28.3 Gli utili risultanti dal bilancio approvato dallAssemblea, previa deduzione della quota destinata a riserva
legale, possono essere distribuiti ai soci o destinati a riserva, secondo la deliberazione dell'Assemblea
stessa.,
28.4 Gli amministratori, in presenza delle condizioni di legge, possono deliberare la distribuzione di acconti
su dividendi.
28.5 E consentita, nei modi e nelle forme previste dalla legge, I'assegnazione di utili efo di riserve di utili ai
prestatori di lavoro dipendenti della Societa e/o di societa controllate, mediante l'emissione di azioni ai sens|
dell'art. 2349, comma 1, ¢.c.
RECESSO E SCIOGLIMENTO
ARTICOLO 29 - (RECESSO)
29.1 | soci hanno diritto di recedere nei casi e con gli effetti previsti dalla legge.
29.2 Non spetta tuttavia il diritto di recesso ai soci che non abbiano concorso all'approvazione delle
deliberazioni relative alla proroga del termine di durata della Societa o all'introduzione, modifica o rimozione
di vincoli alla circolazione delle Azioni.
29.3 | termini e le modalita dell'esercizio del diritto di recesso, i criteri di determinazione del valore di
liquidazione delle Azioni ed il procedimento di liquidazione sono regolati dalla legge, facendo riferimento, al
fini della determinazione del valore di liquidazione delle Azioni qualora siano negoziate nell'Euronext Growth
Milan, alla media aritmetica dei prezzi di chiusura nei 6 (sei) mesi che precedono la pubblicazione ovvero la
ricezione dell'avviso di convocazione dell'Assemblea le cui deliberazioni legittimano il recesso, ai sens
dell'art. 2437-ter, comma 3, del codice civile, ovvero, se superiore, al valore risultante dall'applicazione del
criterio stabilito dal comma 2 dello stesso articolo.
ARTICOLO 30 - (NOMINA DEI LIQUIDATORI)
30.1 Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della Societd, Assemblea
nomina uno o pil liquidatori e delibera ai sensi di legge.
MISCELLANEA
ARTICOLO 31 - (DISPOSIZIONI GENERALLI)
31.1 Per quanto non previsto dal presente Statuto, si fa riferimento alle norme di legge.
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