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Utile (perdita) dell'esercizio    5.954.646  4.750.415     1.204.231  25,4% 

PATRIMONIO NETTO  16.131.295   10.102.205      6.029.090  59,7% 

Debiti finanziari    1.680.967  2.000.000      (319.033) (-16,0%) 

Debiti bancari  14.812.755  4.283.109   10.529.646  245,8% 

Disponibilità liquide    3.137.394  1.500.849     1.636.545  109,0% 

PFN  13.356.328     4.782.260      8.574.069  179,3% 

TOTALE FONTI  29.487.623   14.884.465    14.603.159  98,1% 

 

(*) Il capitale circolante commerciale è ottenuto come sommatoria algebrica globale dei crediti e dei debiti al netto dei depositi cauzionali 

e delle imposte anticipate, mentre il l capitale investito netto è ottenuto come sommatoria algebrica dell’attivo circolante, delle attività 

immobilizzate, dei ratei attivi e delle passività correnti, delle passività a lungo termine e dei ratei passivi, con esclusione delle attività 

e passività verso le banche e altri finanziatori. Il Capitale Circolante Commerciale ed il Capitale investito netto non sono identificati 

come misura contabile nell’ambito dei principi contabili di riferimento. Il criterio di determinazione applicato dalla Società potrebbe non 

essere omogeneo con quello adottato da altre entità e, pertanto, il saldo ottenuto dalla Società, potrebbe non essere comparabile con 

quello determinato da altre entità. 

(**) Si evidenzia che in sede di predisposizione della seguente tabella sono stati riclassificati tra le Disponibilità liquide dei crediti verso 

BEXB per complessivi Euro 499.803 (Euro 466.545 alla data del 31 dicembre 2019) in quanto si ritiene di poterli assimilare a liquidità 

considerato che si tratta di crediti tokenizzati che consentono, tramite una apposita piattaforma, di poter acquistare beni e servizi come se 

fossero cash. 

 

Le attività immobilizzate aumentano di 1,5 milioni di Euro, pari al 42,2%, al netto di ammortamenti per 1,9 

milioni di euro.  

Le rimanenze di prodotti finiti aumentano di circa 7 milioni portandosi a 16 milioni di euro al 31 dicembre 

2020, un incremento in linea con il piano di sviluppo della Società. Migliorano in maniera estremamente 

marcata le altre poste del capitale circolante commerciale che, al netto della componente rimanenze, registrano 

un valore negativo pari a -2,7 milioni di euro contro i 5 milioni di euro del 2019, con un minor assorbimento di 

risorse per complessivi 7,7 milioni di euro ed un miglioramento del 282% rispetto all’anno precedente. 

Complessivamente il capitale circolante netto commerciale si riduce di 0,6 milioni pari al -4,5%. 

L’incremento della somma algebrica delle altre attività e passività è legato alla dinamica dei risconti attivi e 

passivi che sono una caratteristica tipica dell’attività della Società. Infatti, è bene ricordare come l’attività di 

barter di sostanzia in una permuta tra beni e servizi dei clienti con servizi pubblicitari offerti dall’Azienda il cui 

consumo è diluito nel tempo (generalmente i servizi pubblicitari offerti dalla Portobello Spa in cambio di merce 

o altri servizi devono essere consumati entro l’esercizio in corso ovvero al massimo entro l’esercizio successivo 

a quello della stipula del relativo contratto). Per quanto sopra l’andamento della voce risconti attivi e passivi 

fornisce indicazioni sull’evoluzione del business e può essere equiparato ad un “Portafoglio Ordini” sia in 

acquisto (Risconti Attivi) che in Vendita (Risconti Passivi) ed è legata alla tempistica di consumo dei servizi 

pubblicitari connessi. Pertanto, l’incremento della voce non si sostanzia in un assorbimento di cassa dal 

momento che la fatturazione dei contratti di permuta prevede la compensazione delle partite e quindi non 

determina uscite di cassa.   

 

 

 

 

 

Il patrimonio netto pari a 16,1 milioni di Euro si è incrementato grazie all’utile conseguito nel corso dell’anno 

2020. 

 

Locazioni 229.038   

Maxi canoni Leasing 36.261   

Altri ordinari 588.131   

Pubblicità 21.910.704   

Totale altre Attività 22.764.134   

Ratei passivi 2.783 

Risconti passivi ordinari 24.301 

Pubblicità 11.738.501 

Totale altre Passività 11.765.585 
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Relazione della società di revisione indipendente  

 

 

Agli azionisti di 

PORTOBELLO S.p.A. 

o 

Giudizio  

PORTOBELLO S.p.A. (la Società) costituito 

dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020

chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

patrimoniale e finanziaria della Società al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei flussi di cassa per 

le data in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione. 

Elementi alla base del giudizio  

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). Le nostre 

responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione Responsabilità della società di 

rispetto alla Società in conformità alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili 

sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio. 

Richi   

Eventi Rilevanti Relazione sulla Gestione, che descrive le 

-19 che ha 

determinato un contesto generale di incertezza le cui evoluzioni ad oggi non sono ancora del tutto 

prevedibili. A tal proposito gli Amministratori monitorano costantemente i potenziali effetti ed I riflessi 

economici/patrimoniali della situazione di emergenza sulla Società. Il nostro giudizio non è espresso con 

rilievi in relazione a tale aspetto. 

Responsabilità degli amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio   

rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 

redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 

necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a 

comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della Società di continuare ad operare 

del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia. Gli 
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 amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella redazione del bilancio 

meno che abbiano valutato che sussist

 

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 

predis  

Responsabilità della società di revisione  

complesso 

una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato 

di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in conformità ai principi 

di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori 

possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi 

qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di 

izio. 

abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la 

durata della revisione contabile. Inoltre: 

 
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in 

risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il 

nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non 

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno; 

 abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile 

allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un 

 

 abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle 

stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa; 

 siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori del 

presupposto della continuità aziendale e

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi 

namento. In 

presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di 

revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a 

riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate 

sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze 

to; 

 

sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. 

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato come 

richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i 

risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel 

corso della revisione contabile. 
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari 

Giudizio , comma 2, lettera e) del D.Lgs 39/2010 

Gli amministratori della PORTOBELLO S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla 

gestione della PORTOBELLO S.p.A. al 31 dicembre 2020, incluse la sua coerenza con il relativo bilancio 

conformità alle norme di legge. 

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere un 

PORTOBELLO S.p.A. al 31 

dicembre 2020 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una dichiarazione su 

eventuali errori significativi. 

PORTOBELLO S.p.A. al 

31 dicembre 2020 ed è redatta in conformità alle norme di legge. 

 39/10, rilasciata sulla base delle 

revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

Roma, 01 aprile 2021 

Audirevi S.p.A. 

Alfonso Laratta 

(Socio) 






















